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""L’energia e la persistenza conquistano tutte le cose"
Benjamin Franklin

Bilancio 2018 ™
Salerno Energia
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Salerno Energia Holding S.p.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di Salerno
ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice Civile
Societa unipersonale
Sede: Salerno, Via S. Passaro, 1
Capitale Sociale Euro 15.843.121,00 interamente versato
Iscritta al registro imprese n. 00182440651
presso la C.C.I.A.A. di Salerno

Relazione sulla gestione al 31 Dicembre 2018

Mission

Salerno Energia Holding & la societa del Comune di Salerno che coordina il sistema delle
partecipazioni Comunali, con I’obiettivo di garantire una comune linea strategica industriale,
massimizzando I’efficienza complessiva al fine di consuntivare dividendi e maggior valore delle
aziende rientranti nel perimetro di Gruppo.

Premessa

La societa Capogruppo Salerno Energia Holding SpA si € avvalsa della possibilita offerta dal D.
Lgs. 32/2007 che consente alle societa tenute alla redazione del bilancio consolidato, di
presentare un’unica Relazione sulla Gestione per il bilancio d’esercizio e per il bilancio
consolidato; si & dato quindi maggiore rilievo, ove opportuno, alle questioni rilevanti per il
complesso delle imprese incluse nell’area di consolidamento.

Si precisa inoltre che al fine di acquisire le risultanze dei bilanci d’esercizio al 31 dicembre 2018
delle societa partecipate (e quindi procedere alla redazione del bilancio consolidato del Gruppo)
I’ Assemblea dei soci per I’approvazione del bilancio d’esercizio e consolidato e stata convocata,
ai sensi dell’art. 12 dello statuto societario, nel maggior termine previsto dal co. 2 dell’art. 2364
c.C.
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Struttura del Gruppo Salerno Energia al 31/12/2018

Il grafico che segue include le societa direttamente o indirettamente partecipate da Salerno
Energia Holding Spa, con indicazione delle partecipazioni detenute in ciascuna di esse.
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Global Service
in liguidazions

Metanogas S.p.A.

La struttura del Gruppo Salerno Energia (Gruppo) e frutto di un complesso processo di
razionalizzazione avviato nel 2000 con la trasformazione dell’Azienda Speciale in Salerno
Energia Spa, un’evoluzione che nel tempo si € adattata anche ai cambiamenti legislativi,
separando le attivita in societa diverse (processo di unbundling). Il Gruppo opera principalmente
nei settori energia e idrico svolgendo, inoltre, servizi strumentali a favore del Comune di Salerno
ed e articolato nelle societa Salerno Energia Distribuzione Spa, Salerno Sistemi Spa, Sinergia
Surl e Metanauto Service Srl in liquidazione. Salerno Energia Holding ha, inoltre, una
partecipazione di collegamento, pari al 48,82% del capitale sociale, nella societa Salerno Energia
Vendite Spa.

Al vertice della struttura organizzativa c’é la capogruppo Salerno Energia Holding Spa, holding
operativa che svolge le funzioni di direzione e coordinamento e la gestione accentrata di funzioni
aziendali (pianificazione strategica ed organizzativa, pianificazione finanziaria e di bilancio,
politiche, strategie e pratiche di gestione delle risorse umane, pianificazione e controllo della
gestione aziendale) di tutte le societa del Gruppo e che ha il compito di consolidarne le attivita
operative.
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Sintesi dati gestionali di bilancio

DATI DI BILANCIO DI SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.

Valore della produzione+ Proventi da partecipazioni Posizione finanziaria netta
2018 9.002.067 -7.082.180 2018
2017 2.920.280 -B.550.684 2017
T T T 1 r T T T T 1
B8.870.000 8.920.000 8.970.000 9.020.000 -10.000.000-8.000.000 -6.000.000 -4.000.000 -2.000.000 o
{Walore Prod. + Prov, da Part.}/ Costo personale Utile netto
2018 3,54 2018 4.278.275
2017 3321 2017 3.277.780
T T T T T 1 T T T T T 1
3,10 3,20 3,30 3,40 3,50 3,60 1] 1.000.000 2.000.000 3.000.000 4.000.000 5.000.000
Valore Partecipazioni Utile Lordo f Attivo Fisso
2018 30.770596 2018 10,19%
2017 2B.960524 2017 7,78%
T T T T 1 T T T T T T 1
27.000.000 28.000.000 29.000.000 30.000.000 31.000.000 0,00% 2,00% 400% 600% 800% 1000% 1200%
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DATI DI BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO SALERNO ENERGIA

debiti vs banche al netto delle liguidita costo del personale
2018 14775381 2018 11.485848
2017 16.452.848 2017 10.670.189
T T T T ! !
13.500.000 14.500.000 15.500.000 16.500.000 10.000.000 10.500.000 11.000.000 11.500.000 12.000.000
risultato operativo utile ante imposte
2018 £.819.074
2018 5.032.231
2017 4.985.151
t T T T 1 T T T T 1
4.5960.000 4.980.000 5.000.000 5.020.000 5.040.000 5.400.000 6.500.000 6.600.000 6.700.000 6.800.000 5.900.000

L’indicatore “costo del personale” include per I’anno 2018 il personale conferito nell’ambito
dell’operazione straordinaria che ha interessato la controllata Salerno Energia Distribuzione.
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Lettera al socio e agli altri stakeholder

Gentile Azionista,

I"attivita svolta dalla societa durante il 2018 ha consentito il raggiungimento di risultati superiori
alle attese e un andamento complessivo delle attivita molto soddisfacente.

La capogruppo continua a perseguire I’obiettivo di trasformare le societa controllate in utility
moderne, capaci di soddisfare i bisogni delle comunita servite, luoghi di lavoro stimolanti,
interlocutori affidabili per tutti gli stakeholder, interfaccia credibili per le istituzioni.

E’, quindi, con soddisfazione e gratitudine verso tutte le persone impegnate nel concretizzare
questo progetto che presentiamo i risultati raggiunti nel 2018.

Quello presentato € un bilancio che registra ancora una volta risultati molto positivi che
consolidano il percorso di crescita maturato negli anni trascorsi e consentono di pianificare con
fiducia i progetti futuri; risultati che testimoniano non solo la capacita del Gruppo di crescere
nelle filiere industriali presidiate, anche attraverso diverse operazioni che ne hanno consolidato
la vocazione di aggregatore e motore di sviluppo nei propri territori di riferimento, ma anche la
capacita di innovare il proprio modello di business e di interpretare i grandi cambiamenti del
nostro tempo, mantenendo sempre alta I’attenzione al territorio: possiamo essere orgogliosi di
avere tracciato un solido futuro di crescita per garantire stabilita occupazionale ai dipendenti e
maggior valore per I’Ente proprietario.

Perimetro societario di Gruppo

- Razionalizzazione partecipazioni: nell’ottica della semplificazione della struttura
societaria, cosi come stabilito dal piano di razionalizzazione approvato dal Comune di
Salerno, dopo aver dismesso negli scorsi esercizi talune partecipazioni non strategiche,
quali Irno Service, Glocal e Global Service, e stata realizzata nel 2016 una
razionalizzazione delle partecipazioni presenti in business similari, come Metanogas
conferita in favore della controllata Salerno Energia Distribuzione, ed € stata avviato il
processo per accorpare I’attivita della distribuzione gas, con la conseguente cessazione
della stessa Metanogas, gia posta in liquidazione, prevista per I’anno 2019. Per Lucania
Energia, posta in liquidazione nel 2016, & stata completata la procedura nel mese di
dicembre 2018, con conseguente cancellazione della societa dal Registro delle imprese.
Analogo percorso si sta seguendo per Metanauto s.r.l. in liquidazione, che dopo aver
conferito, nel corso dell’anno 2016, le attivita di vendita metano per autotrazione a
Salerno Energia Vendite S.p.A. ha perfezionato nei primi mesi dell’anno 2018 la cessione
del ramo d’azienda vendita metano a mezzo carro bombolaio, a seguito di procedura ad
evidenza pubblica. Tale societa completera il percorso di liquidazione entro I’anno 2019,

5 Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

a seguito della definizione della modalita di recupero dei crediti vantati nei confronti di
CSTP. Infine, la controllata Salerno Sistemi nel corso dell’anno 2018 ha completato il
progetto per accrescere I’impegno nella filiera del ciclo idrico integrato, cosi da
rispondere alle previsioni della vigente normativa.

- Progetto Sistema Idrico Integrato: I'Ente Idrico Campano, al fine di dare esecuzione alla
Deliberazione n. 25 del 24 settembre 2018 dell'Autorita di Ambito n. 4 ATO Sele, ha
richiesto, in data 13 novembre 2018, a Salerno Sistemi l'aggiornamento del documento di
previsione economica per la gestione in concessione delle attivita di fognatura e di
depurazione, ad integrazione della gestione del servizio idrico gia affidato a Salerno
Sistemi e gia parte del Piano Industriale presentato dalla stessa Salerno Sistemi in data 21
novembre 2018. Sempre I'Ente Idrico Campano ha indetto in data 26 novembre 2018 una
Conferenza di Servizi finalizzata a raccogliere I'adesione del Comune di Salerno - in
qualita di soggetto proprietario indiretto di Salerno Sistemi S.p.A. per il tramite della
societa interamente controllata Salerno Energia Holding S.p.A. - al progetto di
trasferimento a Salerno Sistemi S.p.A. del servizio fognario e di depurazione e, nel
contempo, con I’obiettivo di definire le modalita operative e la tempistica per il subentro
di Salerno Sistemi nella gestione della rete fognaria comunale e del depuratore consortile
di Salerno. Nell'ambito di tale Conferenza di Servizi il Comune di Salerno ha
rappresentato I'impegno a portare all'attenzione del Consiglio Comunale il progetto di
integrazione della filiera idrica in capo a Salerno Sistemi e del conseguente trasferimento
in capo alla medesima societa dei servizi fognari e depurativi, per una doverosa presa
d'atto ed approvazione del programma di lavoro. Impegno che si € concretizzato nella
Delibera di Consiglio Comunale di Salerno n. 56 del 28 dicembre 2018 con la quale il
Comune di Salerno ha preso atto dell'approvazione da parte dell'Organo Amministrativo
di Salerno Energia Holding S.p.A. - proprietaria del 100% del capitale sociale di Salerno
Sistemi S.p.A. - dell'operazione di conferimento della gestione del depuratore consortile e
del servizio di fognatura comunale, cosi come stabilito dall'ATO, oggi Ente Idrico
Campano, nonché dell'autorizzazione conferita da Salerno Energia Holding S.p.A. alla
controllata Salerno Sistemi S.p.A. alla sottoscrizione degli atti connessi e collegati. Nel
mese di gennaio 2019 sono state, pertanto, avviate le attivita propedeutiche al
perfezionamento del progetto di integrazione. In particolare, in data 28 gennaio 2019 é
stato sottoscritto verbale di incontro congiunto, attraverso il quale, ai sensi dell'art. 47
della L. 428/1990 e s.m.i., modificato dal D. Lgs. 18/2001, ¢ stata esperita la procedura
con le Rappresentanze Sindacali di SIIS S.p.A., precedente gestore dell’impianto di
depurazione, relativamente al trasferimento in continuita dei dipendenti da SIIS S.p.A. a
Salerno Sistemi S.p.A., ai sensi dell'art. 2112 del Codice Civile. Inoltre, in data 30
gennaio 2019 ¢ stato formalizzato I'atto integrativo della convenzione di gestione tra
I'Ente Idrico Campano e Salerno Sistemi. A seguito del perfezionamento dei verbali di
consegna degli impianti fognari e di depurazione, sottoscritti rispettivamente, con il
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Salerno Energia Holding S.p.A.

Comune di Salerno in data 27/02/2019 e con il S.I.I.S. S.p.A. ed ASI (proprietario
dell’impianto) in data 28/02/2019, é stato possibile dare avvio, in data 1° marzo 2019,
all'attivita di gestione integrata in capo a Salerno Sistemi S.p.A. dell'impianto di
depurazione dell'area salernitana con la relativa rete dei collettori, nonché della rete
fognaria del Comune di Salerno. Partendo dalla convinzione che la ricerca di fonti di
approvvigionamento della risorsa idrica, come le sorgenti, possano essere affidate a
Salerno Sistemi dagli Enti competenti, obiettivo che rafforzerebbe ulteriormente la
presenza della societa sull’intera filiera, consentendo ulteriori margini di efficientamento
e conseguenti economie di scala, la societd controllata si candida per ricevere in
concessione I’affidamento di sorgenti per la captazione delle acque, di proprieta della
Regione Campania. L’ipotesi di lavoro non dovra alterare le quantita di acqua garantita
dalle attuali forniture, ma dovra sopperire ai cali di volumi nei periodi di siccita e segnare
la presenza di Salerno Sistemi nella parte alta della filiera, consentendole di accreditarsi
quale soggetto portatore di valore aggiunto nell’ambito del processo di integrazione del
ciclo idrico del distretto Sele.

- Crescita dimensionale delle societd impegnate nel “power”: nel 2018 Salerno Energia
Vendite ha ulteriormente sviluppato i processi di integrazione legati al progetto di fusione
per incorporazione di GEA in SEV, realizzato nel corso del 2017. 11 portafoglio e passato
da 110.000 clienti del 2017 ai 117.500 del 2018, evidenziando in particolare due
elementi: una forte crescita nel mercato dell’energia elettrica superando i 9.000 clienti
attivi al 31/12/2018, ed il forte sviluppo territoriale che ha riguardato tutte le regioni del
Centro-Sud, con particolare focus sulle province storiche (Salerno, Grosseto, Frosinone,
Potenza, Avellino). Il raggiungimento di tali obiettivi e stato conseguito attraverso il
consolidamento dei canali di acquisizione tradizionali (teleselling, agenzie storiche) e
mediante lo sviluppo dei canali door to door, master agent e store. Anche il business della
vendita di metano per autotrazione mostra risultati positivi, in linea con quelli conseguiti
nel 2017, nonostante la crescente pressione competitiva e lo scenario non favorevole.
Anche per Salerno Energia Distribuzione il 2018 rappresenta il primo esercizio completo
che riporta I’effetto del conferimento delle reti gas da parte del nuovo socio Aquamet
S.p.A., individuato attraverso procedura pubblica. Nel 2018 ¢, infatti, proseguito il lavoro
mirato al conseguimento di un progressivo efficientamento dei principali processi
operativi.

Sviluppo business e razionalizzazione costi

- Sviluppo business: Per il settore della distribuzione metano, le azioni per incrementare i
ricavi sono rivolte, oltre che alla partecipazione alle gare di ambito che saranno avviate
nei territori di interesse, anche alla messa in gas di nuove reti: a fine agosto 2018 Salerno
Energia Distribuzione ha messo in gas la cabina REMI a servizio dei comuni di Caggiano
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Salerno Energia Holding S.p.A.

e Pertosa e ha avviato le verifiche sulla rete per la successiva definitiva messa in esercizio
degli impianti, prevista entro il primo semestre 2019.

- Relativamente alla controllata Sinergia, dopo I’attivazione della commessa per la gestione
delle “lampade votive” sono state affidati alla societa ulteriori servizi, alcuni temporanei,
come le affissioni pubbliche, altri a lungo termine, come la riscossione dei fitti attivi. E’,
inoltre, allo studio la possibilita di affidamento della gestione di altri servizi.

- Salerno Energia Vendite nel 2018 ha proseguito il piano di attivazione di nuovi store per
marcare il carattere di azienda fortemente territoriale; in tal modo SEV intende non solo
offrire un migliore e piu comodo servizio ai propri clienti ma, contestualmente, attivare
nuovi canali di contatto di sviluppo delle vendite. Nel 2018 anche I’area di business
“vendita metano per autotrazione”, in capo alla societa Salerno Energia Vendite, ha
registrato un incremento dei volumi venduti segnando una crescita dell’11%.

- Razionalizzazione costi: & costante il lavoro di efficientamento nell’impiego delle risorse
produttive; la marginalitd media per singolo dipendente € in crescita per la contestuale
riduzione del costo complessivo dei dipendenti e per I’incremento dei livelli di
produttivita; anche le risorse esterne (prestazioni di terzi e spese generali) registrano
complessivamente una riduzione grazie al progetto di “Spending review” e al
consolidamento delle prassi competitive di acquisto.

Riduzione indebitamento

- Incremento risultati economici partecipate: tutte le aziende del Gruppo hanno presentato
bilanci di esercizio del 2018 con risultati positivi, garantendo lo stacco cedola necessario
alla holding per il rafforzamento della struttura patrimoniale. 11 miglioramento dei profitti
e stato conseguito anche grazie all’efficace azione di direzione e coordinamento del
management ed all’impiego del personale della holding sulle attivita corporate.

- Ottimizzazione cicli finanziari e gestione crediti: i tempi di fatturazione ai clienti e le
buone condizioni di pagamento spuntate in fase di acquisto, la puntualita nelle azioni di
sollecito e di recupero dei crediti, hanno contribuito positivamente alla produzione di
free-cash flow, soprattutto impiegato per la riduzione dei debiti finanziari.

Potenziamento organizzativo

- Reuvisione dei service intercompany e analisi organizzativa: I’aumento delle dimensioni
del Gruppo, dovuto al perfezionamento delle partnership, impongono un aggiornamento
della struttura organizzativa. Nel corso del presente esercizio, proprio in ragione dei
cambiamenti attuati ed in corso, proseguira una puntuale analisi organizzativa con societa
specializzata, selezionata attraverso procedura competitiva, per ottimizzare i servizi
intercompany erogati dalla capogruppo, nonché per potenziare le attivita di direzione e
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coordinamento tipiche della holding, al fine di garantire qualita del lavoro e dei risultati,
I’attenzione anche alla logistica uffici, ottimizzando e razionalizzando gli spazi della sede
legale di via Passaro in Salerno: sono, infatti, in corso i lavori per la conversione del
fabbricato prima adibito ad Auditorium, da destinare a sede di Salerno Energia Vendite e
front office di Salerno Sistemi.

- Innovazione tecnologica: Salerno Energia Holding conferma I’impegno verso
I’innovazione e il potenziamento dei servizi informativi messi a disposizione del Gruppo;
e stato completato il rinnovamento del software per la gestione del personale con
I’attivazione del modulo “Workflow” che permette la gestione della procedura di
richiesta dei permessi e delle ferie, resta confermato I’impegno verso I’informatizzazione
della gestione crediti, il rinnovo dei siti web aziendali, I’attivazione servizi app, nonché il
rinnovamento dell’applicativo per il protocollo e la gestione documentale. Infine, si
evidenzia che nel corso degli ultimi mesi del 2018 ¢é stata perfezionata la procedura di
selezione dell’operatore economico da cui acquistare la piattaforma digitale degli
acquisti, conformemente agli obblighi previsti dal codice degli appalti pubblici di cui al
D. Lgs. 50/2016 e successive mm. e ii., il cui utilizzo é stato implementato nei primi mesi
del corrente anno per tutte le societa del Gruppo. Inoltre Salerno Sistemi ha acquisito la
strumentazione e le apparecchiature per la ricerca delle perdite all'interno dei distretti.
Tale apparecchiatura consentira la localizzazione delle perdite con operatore (geofoni,
correlatori, etc.), ma anche in assenza di operatore (permanent noise logger). Salerno
Energia Distribuzione ha avviato la campagna di sostituzione programmata dei contatori
G4 Smart meter per adempiere agli obblighi imposti dal’ARERA (ex AEEGSI). Nel
2018 sono stati installati circa 2.600 misuratori elettronici.

I risultati conseguiti nel corso dell’esercizio 2018 sono sintetizzati dagli indicatori che seguono;
un ulteriore quadro analitico sara offerto in sede di commento dei “Risultati economico
finanziari” (valori in Euro):

BILANCIO DI SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.

DATI ECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali € 300643 3452726
Utile netto dell’esercizio €| 4278.275] 3277780
DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI

Immobilizzazion nette €(39.055.06438.770.141
E::;;p;& neftto (al netto del ni=ultato di 177630743 | 25,580 807
Indebitamento finanmario complessivo €| 3.8589014| 4618586
DATI E INDICATORI GESTIONALI

Consistenza del personale a fine anno f1. 28 28
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BILANCIO DEL GRUPPO SALERNO ENERGIA

DATIECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali € [35.340.920| 33.000.633
Eﬂs netto dell’esercizio di compenza del e| 4778275 3773068
ppo
DATIPATRIMONIALI E FINANZIARI
Immobilizzazioni nette € [72.721.036( 71.724.959
Eatrmumn_:!- nsrtc-_-:_nnmhdam (al netto del £ | 47452 778| 30882770
rizultato di esercizio)
Indebitamento finanziario complesave € (13517903 13.736.217
DATIE INDICATORI GESTIONALI
Consistenza del personale a fine anno n® 224 230
Principali evidenze gestione
A- PARTECIPAZIONI
Salerno Energia Distribuzione S.p.A.
Importo

Composizione del capitale

Percentuale

sottoscritto (€)

Salerno Energia Holding S.p.A. 56,85%  18.126.176
Aguamet S.p.A. 43,15%  13.757.478
Totale Capitale Sociale 100,00%  31.883.654
DATI ECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali € [ 14.875.516( 12.465.283
Differenza valore e costi della produzione € | 4.027.709| 4.229.427
Utile netto dell’esercizio € | 3.208.733| 2.731.413
DATI PATRIMONIALI E FINANZIARI

Immobilizzazioni nette € [51.911.365( 51.705.960
Patrimonio netto (al netto del risultato di esercizio) € | 34.423.528| 34.150.387
Indebitamento finanziario complessivo € | 7.050.147| 6.588.217
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DATI E INDICATORI GESTIONALI

Volumi gas vettoriati Mc | 77.658.949( 62.187.757
Punti di Riconsegna attivi n. 84.941 84.323
Consistenza del personale a fine anno n. 55,50 46,97

La gestione operativa del 2018 ha visto il totale dei ricavi attestarsi a euro 14.875.516, a fronte di
costi operativi per complessivi euro 10.847.807 con un gross margin pari ad euro 4.027.709.
L’utile netto civilistico conseguito ammonta a euro 3.208.733, dopo aver accantonato imposte
per euro 577.205, in aumento grazie alle azioni di razionalizzazione dell’organizzazione.

La gestione ha garantito una generazione di risorse che hanno coperto le necessita di
investimento; di seguito le principali linee di azione perseguite:

a) Efficientamento processi operativi
Nel 2018 & proseguito il lavoro mirato al conseguimento di un progressivo efficientamento dei
principali processi operativi; di seguito si riportano le principali evidenze:

- Letture misuratori e riduzione gas non contabilizzato

Viene confermato I’impegno per addivenire ad un progressivo miglioramento nella gestione
delle letture, anche attraverso la sostituzione dei misuratori tradizionali con i misuratori
elettronici che permettono la lettura da remoto. Nel corso del 2018, in relazione alla nota
problematica che nel biennio 2010-2011 ha portato a consuntivare sulla rete gas di Salerno una
anomala percentuale di gas non contabilizzato, dopo che SNAM ha riconosciuto I’esistenza della
suddetta anomalia, provvedendo ad inviare i relativi verbali di misura ricalcolati con i valori di
immesso corretti, si & data immediata evidenza alle societa di Vendita al tempo coinvolte e si sta
collaborando con le stesse per la definitiva risoluzione del problema.

- Chiusure per morosita
Prosegue I'impegno dell’azienda per conseguire una migliore efficacia delle operazioni di
intervento per I’interruzione delle forniture gas in presenza di morosita.

- Organizzazione

Nel 2018, in seguito all’ingresso del personale conferito dal socio Aquamet, é stata definita una
nuova organizzazione aziendale e sono stati consolidati i nuovi processi, ponendo grande
attenzione al continuo adeguamento del sistema informativo gestionale.

b) Sviluppo fatturato

Salerno Energia Distribuzione ha confermato anche nell’esercizio appena concluso I’'impegno a
conseguire una crescita dimensionale attraverso lo sviluppo delle reti in portafogli.
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Salerno Sistemi S.p.A.

Importo

Composizione del capitale Percentuale  sottoscritto
(€)

Salerno Energia Holding S.p.A. 100% 120.000
Totale Capitale Sociale 100% 120.000
DATI ECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali € 17.762.974| 18.533.772
Differenza valore e costi della produzione € 3.006.015 3.009.942
Utile netto dell’esercizio € 2.213.057 1.865.318
DATI PATRIMONIALI
Immobilizzazioni € 5.386.806 5.322.438
Patrlr_nc_mlo netto (al netto del risultato di € 1.064.175 877 641
esercizio)
DATI E INDICATORI GESTIONALI
Volumi acqua immessi Mc | 29.901.135 30.385.633
Clienti attivi n. 70.857 70.586
Consistenza media del personale a fine anno n. 106,45 109,78

Nel corso del 2018, dopo aver preso atto degli effetti positivi delle azioni di profondo
risanamento e riorganizzazione aziendale avviate sin dal 2012 a seguito dell’ingresso nel
Gruppo, la societa ha perseguito i propri obiettivi di impresa, coniugandoli con le finalita e con
le problematiche sociali proprie di una azienda che gestisce un servizio pubblico essenziale e,
dunque, ineludibile per la vita dei cittadini e per I’economia del territorio; di seguito si riportano
le principali linee di azione perseguite:

a) Efficientamento processi operativi
Nel 2018 & proseguito il lavoro mirato al conseguimento di un progressivo efficientamento dei
principali processi operativi; di seguito si riportano le principali evidenze:

- Letture misuratori

Viene confermato I’impegno per addivenire al costante aggiornamento della lettura dei
misuratori.
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- Chiusure per morosita
Prosegue I’impegno dell’azienda per conseguire una migliore incidenza nelle operazioni di
intervento per I’interruzione delle forniture idriche in presenza di morosita.

- Organizzazione

Nel 2018, anche al fine di dotare la societa di un nucleo autonomo di contabilita e acquisti, in
linea con le indicazioni della capogruppo, si € proceduto ad un aggiornamento
dell’organigramma aziendale.

b) Salvaguardia della risorsa
Per Salerno Sistemi la salvaguardia delle risorse idriche & una priorita; I'adozione di politiche di
sostenibilita e responsabilita sociale caratterizza i progetti e I’agire quotidiano nel servizio idrico.
Anche nell’esercizio appena concluso é stato confermato I’impegno a:

e proteggere e non sprecare un bene cosi prezioso,

o fornire agli utilizzatori un bene di alta qualita.

Nell’anno 2019 saranno molte le sfide da affrontare a seguito dell’avvio della gestione della
fognatura e della depurazione, attivita affiancate alla storica gestione del servizio acquedotto, al
fine di valorizzare il potenziale di competenze del personale acquisito e per rafforzare il profilo
di operatore di eccellenza della societa.

Sinergia s.r.l.

Importo

Composizione del capitale Percentuale sottoscritto
(€)

Salerno Energia Holding S.p.A. 100% 225.000
Totale Capitale Sociale 100% 225.000
DATI ECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali € 2.810.209 3.039.277
Differenza valore e costi della produzione € 72.050 305.933
Utile netto dell’esercizio € 44.446 207.557
DATI PATRIMONIALI
Immobilizzazioni € 615.449 520.872
Patrlr_nc_mlo netto (al netto del risultato di € 298,045 977992
esercizio)
DATI E INDICATORI GESTIONALI
Consistenza media del personale a fine anno n. 23,65 23,06
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La strategia seguita € I’ampliamento dei ricavi attraverso I’acquisizione di huove commesse dal
Comune di Salerno; sono, infatti, allo studio affidamenti di nuove attivita quali, a titolo
esemplificativo, i servizi cimiteriali.

Metanauto s.r.l. in liguidazione

Importo

Composizione del capitale Percentuale sottoscritto
(€)

Salerno Energia Holding S.p.A. 60% 6.000
CSTP S.p.A. 40%  4.000
Totale Capitale Sociale 100%  10.000
DATI ECONOMICI 2018 2017
Ricavi totali €| 85.277| 151.227
Differenza valore e costi della produzione €| 69.334 12.952
Utile netto dell’esercizio €| 10.499 10.716
DATI PATRIMONIALI
Immobilizzazioni € 6.508 10.116
Patrimonio netto (al netto del risultato di esercizio) | € | 103.307 92.591

Nel corso dei primi mesi dell’anno 2018 si e concretizzata la dismissione della linea di business
ancora attiva e legata alla fornitura di metano di un solo sito industriale, servito a mezzo carro
bombolaio. A tal fine, la cessione del ramo d’azienda relativo alla vendita metano a mezzo carro
bombolaio é stata effettuata mediante un preliminare con la societa Moccia EMMEGI Gas Srl
che ne ha acquistato la proprieta definitiva con la stipula dell’atto definitivo, avvenuta nel
successivo mese di maggio.

L attuale gestione di Metanauto ha, quindi, I’obiettivo di completare il processo di liquidazione
della Societa, ultimando la chiusura delle residuali partite patrimoniali debitorie/creditorie,
verosimilmente entro la chiusura dell’anno in corso. Sono, infatti, state avviate le pratiche per
pervenire alla cessione ai soci, in proporzione alla percentuale di possesso del capitale sociale,
dei crediti vantati dalla societa verso CSTP in amministrazione straordinaria. Portata a termine
tale procedura sara possibile procedere alla chiusura della liquidazione della societa con
conseguente cancellazione dal registro delle imprese.
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Salerno Energia Vendite S.p.A.

Importo
Composizione del capitale Percentuale  sottoscritto
(€)
Salerno Energia Holding S.p.A. 48,82% 1.616.786
Iren Mercato S.p.A. 50,00% 1.656.030
Ge.S.coms.r.l. 1,18% 39.244
Totale Capitale Sociale 100,00% 3.312.060

| Patti Parasociali sottoscritti da Iren Mercato S.p.A. e Salerno Energia Holding S.p.A.
prevedono che, in caso di trasferimento di azioni Ges.Com a terzi (in qualsiasi forma), cosi come
di esercizio del diritto di recesso da parte di Ges.Com, Salerno Energia Holding avra il diritto
esclusivo e I’obbligo di acquistare tutte le azioni Ges.Com poste in vendita e/o oggetto di
recesso, in modo da pervenire ad una quota paritetica di proprieta del capitale sociale (50% -
50%).

DATI ECONOMICI 2018 2017
Valore della produzione €/000| 51.651 44.795
Differenza tra valore e costi della produzione €/000| 6.096 3.621
Utile netto dell’esercizio €/000 4.395 2.485
DATI PATRIMONIALI

Immobilizzazioni nette €/000 3.723 2.991
Patrimonio netto (al netto del risultato di esercizio) |€/000| 10.768 7.991
DATI FISICI

Consistenza del personale a fine anno n. 31 33
Volumi venduti GAS Mmc| 68.379 72.296
Volumi venduti EE Mwh 9.984 254
Clienti gas/elettrici n° 117.478 110.967

I risultati del bilancio dell’esercizio 2018 confermano le ottime potenzialita della societa gia
emerse nel bilancio 2017 e che nel 2018 hanno visto una ulteriore crescita sia per quanto
riguarda i clienti sia per quanto riguarda i risultati economico-finanziari che superano le attese.

I risultati economici fanno registrare un valore della produzione ed un margine operativo lordo in
crescita rispetto all’esercizio precedente. A questo risultato ha contribuito positivamente anche il
recupero della partita legata al gas non contabilizzato 2010-2011, che ha permesso di
capitalizzare il lavoro svolto negli scorsi anni dalla societa. Nell’esercizio 2018 ¢ stata registrata
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una diminuzione del volume di gas venduto riconducibile a temperature complessivamente meno
rigide rispetto al 2017.

B- RAZIONALIZZAZIONE COSTI

Anche per I’'anno 2018 e proseguita I’attivitd di razionalizzazione dei costi attraverso la
centralizzazione degli acquisti comuni (economie di scala e crescente competizione negli
acquisti). Nei prossimi esercizi si proseguira sulla stessa linea.

Viene rinnovata I’attenzione al consumo di materia prima, ovvero delle principali commodity
impiegate nel Gruppo.

C- OTTIMIZZAZIONE GESTIONE FINANZIARIA

Il focus finanziario rappresenta uno dei principali punti di attenzione per le societa del gruppo,
ed in particolare:

- Ottimizzazione gestione crediti;

- Centralizzazione della gestione di Tesoreria e Consolidato fiscale;

- Azzeramento debito improduttivo.

Ottimizzazione gestione crediti
Lo sviluppo dei business delle societa controllate & un obiettivo fondamentale; ma tale crescita
deve necessariamente trovare riscontro nel consuntivo di “cassa”. Si sta lavorando per:

- Efficientare (numero e esito) le chiusure per morosita;

- Proseguire nel lavoro di sviluppo e parametrizzazione del software gestionale dedicato al

recupero crediti.

Per limitare I’esposizione al rischio di credito, sono stati attivati strumenti tra i quali
I’affidamento dei crediti di Clienti cessati e/o attivi a societa di recupero crediti esterne e
I’introduzione di nuove modalita di recupero per la gestione del contenzioso legale.
La politica di gestione dei crediti e le attivita di monitoraggio e recupero, sono differenziate in
relazione alle diverse tipologie di clientela.
Il controllo sui rischi di credito é inoltre rafforzato delle procedure di monitoraggio e reportistica,
al fine di individuare in modo tempestivo possibili contromisure.

Tesoreria centralizzata

In attesa di verificare gli effettivi benefici ottenibili dall’attivazione della tesoreria centralizzata
in termini di ottimizzazione dei saldi giornalieri positivi e negativi di Gruppo, é stato realizzato
un coordinamento accentrato in capo alla Holding della gestione finanziaria di tutte le societa del
Gruppo, allo scopo di ottimizzare il reperimento e I'utilizzo delle risorse finanziarie. Viene,
inoltre, costantemente monitorata la situazione finanziaria attuale, prospettica e la disponibilita di
adeguati affidamenti bancari. Attraverso i rapporti intrattenuti con i principali istituti di credito
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italiani vengono ricercate le forme di finanziamento piu adatte alle esigenze di ognuna delle
societa e le migliori condizioni di mercato.

Azzeramento debito improduttivo

Prosegue I’'impegno nella riduzione dell’indebitamento verso terzi; il 2018 registra, infatti, una
ulteriore flessione in linea con il trend consuntivato oramai da qualche anno. Contestualmente, si
continua ad incrementare il capitale proprio, ottimizzando quindi il rapporto con i mezzi di terzi,
indicatore questo particolarmente apprezzato dalle procedure di rating bancario.

Risorse umane e Organizzazione

La consistenza del personale dipendente a tempo indeterminato della Societa al 31 dicembre
2018 & pari a n. 28 unita (n. 26 Impiegati e n. 2 Dirigenti — di cui 1 che ricopre il ruolo di
Direttore Generale della Societa e di Procuratore Speciale con poteri di gestione direzionale di
Salerno Sistemi S.p.A. e 1 distaccato a Salerno Energia Vendite S.p.A., per ricoprire il ruolo di
Direttore); a tal riguardo si specifica che nelle societa del Gruppo, la consistenza del personale
dipendente a tempo indeterminato al 31 dicembre 2018 ¢ pari a n. 224,5 unita (n. 4 Dirigenti; n.
6 Quadri; n. 136,5 Impiegati; n. 78 Operai). Nel corso del 2018 & proseguito il processo di
integrazione dei servizi comuni in capo a Salerno Energia Holding S.p.A., con la graduale
integrazione delle professionalita presenti nelle societa del Gruppo, grazie alle procedure di
distacco.

Nel 2018 sono state erogate n. 339 ore di formazione a favore dei dipendenti di Salerno Energia
Holding e complessivamente n. 1.195,50 ore di formazione a favore dei dipendenti di tutte le
societa del Gruppo Salerno Energia.

Di seguito i principali argomenti dell’attivita formativa:

e Formazione generale e specifica dei lavoratori per la sicurezza ai sensi del D.Lgs. 81/08 e
dell’accordo Stato Regioni del 21/12/2011 (formazione per dirigenti, primo soccorso,
BSLD per uso defibrillatore, aggiornamento RLS, antincendio);

e Normativa di settore;

e Sistema Qualita e tecniche di Auditing;

e Privacy e Sicurezza;

e Trasparenza ed Anticorruzione;

e Aggiornamento professionale (sistema informatico gestionale, norma UNI 11632:2016 e
linee guida CIG, contabilita generale, procedure di gara e affidamento sotto soglia, digital
& social media marketing, qualifiche per saldatori su polietilene, gestione paghe).
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Anche nel corso del 2019 prosegue I’attivita di formazione del personale presso societa di rilievo
primario. Il Gruppo conferma [I’attenzione per Iattivita formativa permanente e diffusa,
necessaria per garantire un buon livello di qualificazione e per ottenere standard piu elevati del
servizio erogato.

Il Gruppo conferma la disponibilita all’attivazione di percorsi di tirocini formativi, attraverso la
presenza in azienda di stageurs (giovani laureati/diplomati), al fine di contribuire alla
realizzazione di esperienze di lavoro da parte dei giovani che, impegnati su specifici progetti,
possano apportare idee e vitalita. In tal senso, sono attive specifiche convenzioni con I’Universita
di Salerno e altri centri di formazione di eccellenza.
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Relazioni industriali

I rapporti con i dipendenti sono improntati a franchezza e chiarezza e determinano relazioni
industriali complessivamente positive. E’ pienamente applicato il Contratto Unico del settore
Gas-Acqua, sottoscritto in data 18 maggio 2017 e reso completamente operativo dal 21 giugno
2017.

E’ pienamente applicato I’accordo sulla contrattazione di Il livello sottoscritto in data 25 gennaio
2018.

Rimane molto positivo il rapporto con I’Associazione di rappresentanza datoriale Utilitalia,
testimoniato dalla presenza del Direttore Generale ed altri dipendenti aziendali nelle
commissioni nazionali di lavoro.

I contatti costanti con I’ Associazione nazionale permettono di intrattenere relazioni con aziende
che svolgono attivita analoghe a quelle delle societa del Gruppo Salerno Energia e determinano
la possibilita di importanti confronti per la definizione delle scelte strategiche delle Societa, in
ragione dell’attuale dinamicita del mercato di riferimento.
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Risultati economico finanziari

La gestione economica dell’esercizio 2018 e espressa in modo sintetico nel prospetto di seguito
esposto, ottenuto riclassificando, secondo criteri gestionali, i dati del Conto Economico del 2018
e del 2017:

Anche I’esercizio 2018 registra una crescita dei risultati prodotti dalle controllate e partecipate

BILANCIO DI SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.

; - | CONTO ECONOMICO PER NATURA
1% ‘
Salerno Eﬂ(‘l‘gh’? Consuntive | Consuntivo Delta G
Holding 2018 2017 2018/2017 | DeMta”

A. RICAVI DELLE VENDITE 9.002.067| 8.930.280 71.787 0,80%
Proventi da partecipazioni (dividendi) 6.233.659 5.744 140 489520 8.52%
Servizi di staff/sede 2625173 2571574 53.599 2,08%
Gestione attivita vs/SAL.SIS 9379 393.910 (384.531) 97 62%
Gestione aftivita vs/SAL SIS - recupero crediti 47 339 (47 339) -100,00%

Altri ricavi 133.855 173.317 (39.462) 22 17%

B. COSTI DEL VENDUTO (direct cost) 2.563.222| 3.206.318| (643.095)| -20,06%
Personale 2542 239| 2700751 (158.512) -5,87%
Personale SEH - SEV - SED - SIN 1.559.184| 1.630.828 (71.645) -4,.39%
Personale SALSIS - Recupero crediti 219.411 207.566 11.845 5,71%
Personale SALSIS - Amministrativi e Fatturazione 763.645 862.357 (98 712) -11 45%

Fitti passivi € canoni di concessione 1619 6.196 (4.576) -73,86%
Gestione attivita vs/SAL SIS 11.668 371 411 (359.743) -96,86%

Altri costi 7.696 127 959 (120.264) -93,99%
C.GROSS MARGIN (A-B) 6.438.844| 5.723.963 714.882| 12,49%
D. AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI 1.374.897) 1.713.098| (338.201)| -19,74%
Amm_ti - immob. materiali 357.565 349 269 8.297 2,38%
Amm_ti - immob. immateriali 467 656 470.125 (2.469) -0,53%

Acc to rischi 549 677 893.705 (344.028) -38,49%

E. PRIMO MARGINE (Risul. lordo ind.) 5.063.947) 4.010.864) 1.053.083| 26,26%
F.COSTI GOVERNABILI 877.713 878.802 (1.089) -0,12%
G. RISULTATO OPERATIVO 4.186.234) 3.132.062| 1.054.171| 33,66%
H. GESTIONE FINANZIARIA (77.119)| (91.605) 14.486] -15,81%
Oneri finanziari (103.737) (93.405)) (10.332) 11,06%
Proventi finanziari 26 618 1.801 24 818| 1378,37T%

I. UTILE RESPONSABILITA' LORDO 4.109.115| 3.040.457| 1.068.657| 35,15%
L. GESTIONE STRAORDINARIA (57.420)| (25.229) (32.191)| 127,60%
Oneri straordinari (123.273)| (125.427) 2154 -1,72%
Proventi straordinari 65 853 100 199 (34 345) -34 28%

M. UTILE RESPONSABILITA' NETTO (ante imposte) 4.051.695| 3.015.229| 1.036.466| 34,37%
N - IMPOSTE DEL PERIODO (226.580)| (262.551) 35.971| -13,70%
Imposte d'esercizio (234 712)|  (286.319)) 51.607 -18,02%
Imposte d'esercizio anticipate 8.132 23.768 (15.636) -65,79%

O - RISULTATO CIVILISTICO 4.278.275) 3.277.780| 1.000.495] 30,52%

che spingono in aumento i valori reddituali della holding.
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By Stato Patrimoniale
b
Salernoas4 Energia Consuntivo | Consuntivo DELTA -

Hu;{,‘j-’,,g 2018 2017 2018/2017 | DE-TN
IMMOBILIZZAZIONI | 39.955.963] 38.525.102] 1.430.861] 3,7%
Materiali totali | 8.846.317] 9.050.832] (204.516)] -2,3%
Terreni e fabbricati 8.579.169 8.784.880 (205.711) -2,.3%
Impianti e macchinari 40.657| 22508 18.149 80,6%
Attrezzature industriali e commerciali 1.376( 1.518 (142) -9,3%
Altri beni 225115 241927 -16.812 -6,9%
Immateriali totali | 339.050] 513.745] (174.695) -34,0%
Diritti di brevetto industriale 181.069 299.251 (118.182) -39,5%
Altre 157.981 214.494 (56.513) -26,3%
Finanziarie | 30.770.596] 28.960.524] 1.810.072] 6,3%
Partecipazioni in imprese controllate 30.241.171 28.422.625 1.818.546 6,4%
Partecipazioni in altre imprese 16.162( 16.162 - -
Crediti VS altri (Erario e INA) 513.263 513.605 (342) -01%
Crediti VS Erario per imposte anticipate "tassa sul tubo 8.132 -8.132 -100,0%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO | 1.006.521] 199.554] 806.967| 404,4%
Crediti commerciali | 645.457] 575.086| 70.371]  12,2%
Attivita diverse | 2.393.980] 3.540.479] (1.146.499)] -32,4%
Debiti commerciali |  310.030] 809.866] (499.836) -61,7%
Passivita diverse | 1.722.886] 3.106.145| (1.383.259)] -44,5%
CAPITALE INVESTITO | 40.962.484] 38.724.656] 2.237.828] 5,8%
FONDI DIVERSI | 1.971.287] 1.443.667] 527.620] 36,5%
CAPITALE INVESTITO NETTO | 38.091.197] 37.280.989] 1.710.208]  4,6%
RISULTATO CIVILISTICO | 4.278.275| 3.277.780] 1.000.495] 30,5%
Indebitamento (al netto liquidita) | 7.082.180] 8.550.247| (1.468.067)] -17.2%
Patrimonio netto | 27.630.742] 25.452.963] 2.177.780]  8,6%

Anche per I’esercizio 2018 continua la riduzione dell’indebitamento.

Il bilancio al 31 dicembre 2018 & oggetto di revisione da parte della societa
PricewaterhouseCoopers SpA.
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CASH FLOW

SalernoSeEnergia
Holding Anno 2018 | Anno 2017

A) FLUSSO DI CASSA GENERATO DALLA GESTIONE CORRENTE

AUTOFINANZIAMENTO

Risultato di periodo 4.278.275 3.277.780
Ammortamenti 825.221 555.150
Incremento/{Decremento) fondi 527.620 944.143
Totale autofinanziamento 5.631.116| 4.777.073
VARIAZIONE DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Totale variazione del CCN (806.967)( (1.157.366)
TOT. FLUSSO DI CASSA GENERATO DALLA GESTIONE CORRENTE 4.824.149| 3.619.707
B) FLUSSO DI CASSA DA (PER) ATTIVITA' DI INVESTIMENTO 2.256.082 149.734
C) FREE CASH FLOW (A-B) 2.568.067| 3.469.973
D) FLUSSO DI CASSA DA (PER) ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

TOT. FLUSSO DI CASSA DA (PER) ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (2.569.760)| (3.393.807)
TOTALE FLUSSO DI CASSA GEN. NEL PERIODO (C+D) (1.693) 76.166
DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 212.146 135.979
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 210.452 212.146

Di seguito si elencano alcuni indici sintetici rappresentativi:

(l Indicatori di performance |

2018 | 2017 || Delta |[Delta %]

Indicatori di solidita
Quoziente primario di struttura Mezzi propri [ Attivo fisso 70,9%| 74, 6% 53%| 7. 1%
CQuoziente secondario di struttura (Mezzi propri + Passivita consolidate) / Attiva Fisso 92 1%| 90 9%  1.3%| 1.4%

Indicatori di redditivita

ROE Metto Risultato netto / Mezzi propri 13, 4% 11 4%| 2.0%| 17.5%
ROl Risultato Qperativo / (C1O - Passivita operative) 10,7%| 8 4%| 23%| 27 8%
ROS Risultato Operativo / Ricavi Vendite 46 5%| 35 1%| 11,4%|| 32 6%

Indicatori di solvibilita
Quoziente di disponibilita Attivo corrente / passivita correnti 91 2% 79 8% 11 4% 14 2%
Quoziente ditesaoreria {Liquidita differite + liquiditd immediate) / Passivita Correnti || 105,6%( 89 3% 16,3%]|[ 182%
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BILANCIO DEL GRUPPO SALERNO ENERGIA

3

Salerno

Conto economico consolidato

Consuntivo

Consuntivo

Em—‘rgfa 015 047 DELTA | DELTA%
A.RICAVIDELLE VENDITE 35.349.929 ( 33.909.633 | 1.440.296 4,25%
Ricavi delle vendite e prestazioni 28 989 069 27 964 589 1.024 480 3,66%
Varia_lzione c_ielle_l rimanenze di prodotto in lavorazione, 13.390 (17.354) 30744 -177.16%
semilavorati e finiti
Incrementi per lavori interni 2077 447 1.323.850 793.557 56,92%
Altri ricavi 4.270.023 4 638.508 (368.485) -7,94%
B.COSTI OPERATIVI 23.914.035 | 22542770 | 1.371.265 6,08%
Materie prime 3958 418 4 450389 (491.8971) -11,05%
Costo del lavoro 11.485.848 10.670.189 815659 7,64%
Costo per servizi 4 566 539 4 579 234 (12 695) -0,28%
Godimento beni di terzi 837.926 77871 59.215 7,60%
Varia.zi.onle dellg rimanenze di mqterie prime, 22 314 (31.508) 53822 -170.82%
sussidiarie e di consumo e merci
Altri costi 3.042.990 2.095.755 847.235 45,20%
C.PRIMO MARGINE 11.435.894| 11.366.863 69.031 0,61%
D. AMMORTAMENTIE ACCANTONAMENTI 6.403.663 6.381.712 21.951 0,34%
Ammortamento imm. Immateriali 1.032.703 953.736 78.967 8,28%
Ammortamento imm. Matenali 2751933 2260 261 491 672 21,75%
Accantonamenti 2619027 3167 715 (548.688) -17.,32%
E. RISULTATO OPERATIVO 5.032.231 4.985.151 47.080 0,94%
Oneri finanziari netti (358.849) (540.529) 181.680 -33,61%
Rettifiche valore attivita finanziarie 2145 692 2108215 37 477 1,78%
F.RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 6.819.074 6.552.837| 266.237 4,06%
G. TOTALE IMPOSTE DEL PERIODO 1.152.031 2.095.978| (943.947)( -45,04%
H.RISULTATO DELL'ESERCIZIO 5.667.043 4.456.859( 1.210.184| 27,15%
. RISULTATO DELL'ESERCIZIO DI TERZI 1.388.768 1.182.891 205877 17,40%
J. UTILE NETTO DI GRUPPO 4.278.275 3.273.968| 1.004.307 30,68%

L’esercizio 2018 registra una crescita dei dati reddituali che riflettono il buon andamento delle
societa consolidate generando un risultato d’esercizio soddisfacente.
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Stato patrimoniale consolidato

(’ Jﬂ‘
Salerno Energia Consantive: | Consantive. | g, | Bk
5

2018 2017
IMMOBILIZZAZIONI NETTE 72.721.056( 71.724.959| 996.097] 1,39%
Materiali ed immaterial 65051625 64904948] 146677 0.23%
Finanziarie 7669431] 6820011 849420| 12.45%
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO | (4.425.306)] (7.191.034)] 2.765.728| -38,46%
Rimanenze 704732 713657] (8925) -1.25%
Crediti 19.517.353| 18.873.139| 644214 3.41%
Altre attivita 5167.133] 4470485 696648| 1558%
Fornitori (11.172.259)| (11.893.494)] 721235 -6,06%
Altre passivita (18.642.265)| (19.354.821)]  712.556] -3.68%
|CAPITALE INVESTITO LORDO | 68.295.750| 64.533.925(3.761.825] 5,83%|
Fondi diversi (3649 394)] (2912.965) (736.429)] 2528%
Fondo Tfr. (4.433272)| (4368.499) (64.873)| 1.49%
|CAPITALE INVESTITO NETTO | 60.212.985] 57.252.461] 2.960.523| 5,17%|

Fatrimonio netto di pertinenza del gruppo
(non comprensivo del risultato di gruppo)

Patrimonio netto di terzi
{non comprensivo del risultato di terzi) {14'895'[}?5} {14'??2'928} {122'14?} |:}:-ESE’I'{':l

RISULTATO NETTO DI GRUPPO 4.278.275| 3.273.967|1.004.307| 30,68%
RISULTATTO NETTO DI TERZI 1.388.768| 1.182.891| 205.877| 17,40%

Indebitamento finanziario complessivo
(&l netto della liquidita)

(27 557 653)| (25.109.301)((2.448.352)|  9.75%

(12.093.214)| (12.913.374)|  820.160| -6.35%

| dati patrimoniali riportano il valore degli investimenti effettuati dalle societa consolidate ed
evindeziano il miglioramento della gestione operativa che il Gruppo ha perseguito nel corso
dell’esercizio.

Sviluppo prevedibile della gestione nel 2019

Oggi il gruppo societario ha un profilo rinnovato; le aziende impegnate nel settore “power”
hanno acquisito un maggiore dimensionamento; la societa impegnata nell’idrico ha potuto
accrescere la propria presenza nella filiera, determinando, cosi, la generazione di importanti
economie di scala ed il pieno rispetto della normativa di settore vigente.

Il rapporto tra mezzi propri e mezzi di terzi &€ migliorato ulteriormente, cosi come il rapporto tra
fonti e impieghi.

Il trend dei valori espressi nel primo trimestre conferma che per il 2019 saranno rispettate le
previsioni di budget.
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Codice in materia di protezione dei dati personali

Il progetto di adeguamento al Regolamento UE n. 2016/679 General Data Protection Regulation
(GDPR) relativo alla protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati
personali, nonché alla libera circolazione di tali dati, € in fase di completamento.

E’ stato nominato il DPO e comunicata la nomina al Garante Privacy; é stato predisposto il
Modello aziendale di Gestione Privacy, al fine di proceduralizzare tutti gli adempimenti
normativi; sono stati identificati i ruoli nel sistema di gestione dei dati ed é stata erogata la
formazione in materia di privacy al personale coinvolto.

Altre informazioni

Ai sensi dell’articolo 2428 c.c. si segnala che:
e le attivita svolte dalle societa del Gruppo non avviene in sedi secondarie;
e le societa del Gruppo non hanno svolto all’interno attivita di ricerca e sviluppo;
e le societa del Gruppo non possiedono, né sono state acquistate o alienate nel corso
dell’esercizio, in modo diretto o indiretto, azioni proprie o azioni di societa controllanti.

Le operazioni compiute con le parti correlate riguardano essenzialmente lo scambio di beni, la
prestazione di servizi, la provvista e I'impiego di mezzi finanziari con le proprie imprese
controllate e collegate nonché con il Comune di Salerno, azionista unico. Tutte le operazioni
fanno parte della ordinaria gestione, sono regolate a condizioni di mercato e sono state compiute
nell’interesse dell”’impresa.

La capogruppo Salerno Energia Holding S.p.A. fornisce alle societa controllate e collegate
servizi di natura amministrativa, finanziaria, legale e direzionale; sono, inoltre, erogate attivita
legate alla gestione del sistema informativo. Salerno Energia Holding S.p.A. mette a
disposizione delle proprie partecipate spazi per uffici e aree operative, nonché i servizi relativi al
loro utilizzo. Inoltre la Holding eroga il servizio di gestione autoparco aziendale per le medesime
societa partecipate.

La controllata Sinergia S.u.r.l. offre alle societa del Gruppo prestazione di servizi di gestione e
manutenzione degli impianti, compresi quelli antincendio, per il servizio di stampa e
imbustamento.

25 Relazione sulla gestione al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

Di seguito vengono riportati i prospetti riepilogativi dei rapporti patrimoniali ed economici tra
Salerno Energia Holding S.p.A. e le altre parti correlate:

crediti debiti
societa tipologia importo societa tipologia importo

Salerno Energia Distribuzione Spa | crediti commerciali 356.149 | Comune di Salerno utili 1.800.000
Salerno Energia Distribuzione Spa | utili 847.528 | Comune di Salerno cassa unica 93.918
Sinergia Srl crediti commerciali 130.924 | Salerno Energia Distribuzione Spa | conferimento L. 784 512.769
Sinergia Srl utili 163.802 | Salerno Energia Distribuzione Spa | debiti commerciali 15.000
Sinergia Srl altri crediti 4.315 | Salerno Energia Distribuzione Spa | consolidato fiscale 24.657
Metanauto Service Srl crediti commerciali 16.982 | Salerno Sistemi Spa debiti commerciali 1.447.851
Metanauto Service Srl utili 118.376 | Salerno Sistemi Spa cassa unica 192.037
Metanauto Service Srl consolidato fiscale 9.180 | Salerno Sistemi Spa consolidato fiscale 47.487
Metanauto Service Srl altri crediti 116 | Sinergia Srl cassa unica 33.838
Salerno Sistemi Spa crediti commerciali 1.580.555 | Sinergia Srl consolidato fiscale 49.275
Salerno Sistemi Spa utili 878.785 | Salerno Energia Vendite Spa debiti commerciali 20.794
Salerno Sistemi Spa altri crediti 1.430 | Salerno Energia Vendite Spa cassa unica 57.493
Salerno Energia Vendite Spa crediti commerciali 194.607 | Salerno Solidale Spa debiti commerciali 6.374

Totale 4.302.747 Totale 4.301.494

ricavi costi
societa tipologia importo societa tipologia importo

Salerno Energia Distribuzione Spa | service 580.553 | Salerno Energia Distribuzione Spa | distacco personale 44.094
Salerno Energia Distribuzione Spa | distacco personale 1.618 | Salerno Energia Distribuzione Spa | altri servizi 15.000
Salerno Energia Distribuzione Spa | altri ricavi 3.414 | Sinergia Srl manut.imp.termici 11.526
Salerno Sistemi Spa service 922.977 | Sinergia Srl distacco personale 72.784
Salerno Sistemi Spa call center 13.325 | Salerno Sistemi Spa acqua 4.536
Salerno Sistemi Spa altri ricavi 9.379 | Salerno Sistemi Spa distacco personale 983.055
Sinergia Srl service 288.318 | Salerno Energia Vendite Spa distacco personale 20.299
Sinergia Srl distacco personale 42.512 | Salerno Energia Vendite Spa consumi gas metano 15.662
Sinergia Srl altri ricavi 14.001 | Salerno Energia Vendite Spa altri servizi 20.351
Metanauto Service Srl altri ricavi 15 | Comune di Salerno imposte e tasse comunali 51.644
Metanauto Service Srl service 5.000 | Comune di Salerno atti amministrativi 296
Salerno Energia Vendite Spa service 790.000
Salerno Energia Vendite Spa distacco personale 128.044
Salerno Energia Vendite Spa call center 25.000
Salerno Energia Vendite Spa altri ricavi 22.940

Totale 2.847.096 Totale 1.239.247
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Ai sensi dell’art. 2428, comma 2, al punto 6-bis del codice civile, si riportano di seguito le
seguenti informazioni:

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Ai fini di quanto prescritto dalla normativa in materia, si precisa che nel corso del 2018 non si
sono verificati “morti sul lavoro, né infortuni che hanno comportato lesioni gravi o gravissime,
né addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex dipendenti”.

La Societa non é stata dichiarata colpevole per danni causati all’ambiente né le sono state inflitte
sanzioni o pene per reati ambientali.

Il sistema di controllo interno

Sicurezza:

In materia di tutela della salute e sicurezza sul posto di lavoro la Societa rispetta la normativa
vigente, ed in particolare, ha provveduto alla revisione del Documento di Valutazione dei Rischi
ai sensi del D. Lgs. 81/2008 in data 08/03/2019.

Organizzazione:

Sono stati predisposti i modelli di controllo interno, ai sensi della Legge 231/2001. Tale decreto
legislativo ha introdotto nell’ordinamento italiano la responsabilita amministrativa (rectius
penale) delle persone giuridiche, delle societa e delle associazioni. In particolare, esso ha inserito
la responsabilita penale degli enti per alcuni reati commessi nell’interesse o a vantaggio degli
stessi da persone che rivestono funzioni di rappresentanza, di amministrazione o di direzione
dell’ente o di una sola unita organizzativa dotata di autonomia finanziaria e funzionale, nonché
da persone che esercitano, anche di fatto, la gestione e il controllo dello stesso e, infine, da
persone sottoposte alla direzione o vigilanza di uno dei soggetti sopra indicati. | fatti di reato
rilevanti sono i reati nei confronti della Pubblica Amministrazione e i reati societari commessi
nell’interesse delle societa.

I1 modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del decreto legislativo 231/2001 ha lo
scopo di creare un sistema strutturato e organico di procedure e attivita di controllo avente come
obiettivo la prevenzione dei reati di cui al citato decreto, mediante I’individuazione delle attivita
esposte a rischio di reato e la loro conseguente proceduralizzazione.

Il Modello Organizzativo ai sensi del D. Lgs. 231/01 e stato aggiornato con delibera del
Consiglio di Amministrazione n. 4 del 22 gennaio 2018; I'aggiornamento si & reso necessario in
ragione delle evoluzioni normative intervenute dalla data di adozione ad oggi, che hanno portato
all’introduzione di nuovi reati presupposto. Il Modello Organizzativo di Salerno Energia Holding
S.p.A. é stato altresi integrato, nell'ambito della sezione dedicata all'Organismo di Vigilanza ai
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sensi del D. Lgs. 231/01, con la disciplina dell'istituto del whistleblowing, approfondendo quanto
gia previsto dal Modello a tutela degli autori di segnalazioni di condotte illecite rilevanti ai sensi
del Decreto 231/01 e rendendolo, pertanto, conforme a quanto normato dalla Legge n. 179 del 30
novembre 2017.

Trasparenza:

In osservanza della determina ANAC del 17 giugno 2015, il ruolo di Responsabile della
Trasparenza e della Prevenzione della Corruzione, in quanto soggetto interno alla Societa é stato
attribuito al Dirigente a tempo indeterminato, nonché Direttore Generale, dr. Matteo Picardi.

E’ stato implementato un sistema di controllo interno mediante audit periodici sugli obblighi di
pubblicazione ai sensi della normativa in materia di trasparenza.

GDPR:
In ottemperanza alle modifiche normative intercorse sono in corso di adeguamento le modalita
operative di gestione dei dati in azienda.

Qualita:

La societa, gia certificata ai sensi della norma UNI EN I1SO 9001:2008, ha rinnovato nel mese di
luglio 2018 la Certificazione, adeguando il sistema di gestione aziendale ai sensi della nuova
edizione della norma UNI EN I1SO 9001:2015. Con il nuovo standard 1SO 9001:2015 si evolve il
concetto di qualita passando dalla conformita alla sostenibilita e ad un nuovo approccio al
Sistema di Gestione basato sull’analisi dei rischi e delle opportunita.

Informazioni su eventuali rischi e/o incertezze

Per quanto attiene ai rischi sulla gestione, si rappresenta che essi sono costituiti da quelli tipici di
una societa che svolge, attraverso societa controllate, le attivita nel settore delle utilities.

Particolare attenzione viene posta da Salerno Energia Holding a quelli che possono essere i rischi
derivanti da fattori esterni, per poterne valutare tempestivamente gli effetti sull’andamento
aziendale e adottare le necessarie misure correttive.

Di seguito vengono esposte le informazioni volte a fornire indicazioni circa la dimensione
dell’esposizione ai rischi da parte dell’impresa, che attengono a:

- rischi finanziari (liquidita, tassi di interessi, tassi di cambio), derivanti dalla possibilita
che le risorse finanziarie disponibili all’azienda non siano sufficienti per far fronte alle
obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze prestabili;

- rischi di credito, derivanti dall’esposizione della societa a possibili ritardi negli incassi
connessi a mancati adempimenti delle obbligazioni contrattuali assunte dai clienti;
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- rischio di crisi aziendale, connesso alla possibilita che eventuali risultati economici
negativi o crisi di liquidita possano causare uno stato di crisi aziendale;

- rischi operativi, rientrano in questa categoria tutti i rischi non ricompresi negli ambiti
precedenti che possono impattare sul conseguimento degli obiettivi operativi, vale a dire relativi
all’efficacia e all’efficienza delle operazioni aziendali inclusi i livelli di performance, di
redditivita e di protezione delle risorse da eventuali perdite.

Di sequito si riporta, per le diverse tipologie di rischio, un dettaglio delle modalita di gestione
attive nell’ambito del Gruppo.

Rischi finanziari

L attivita del Gruppo Salerno Energia € esposta a diverse tipologie di rischi finanziari tra le
quali, rischi di liquidita, rischi di cambio e rischi di variazione nei tassi di interesse.
Il servizio Finanza del Gruppo ha lo scopo di ottimizzare il reperimento e I’utilizzo delle risorse

finanziarie. Viene mensilmente monitorata la situazione finanziaria attuale, prospettica, nonché
la disponibilita degli affidamenti bancari. Attraverso i rapporti intrattenuti con i principali Istituti
di Credito Italiani vengono ricercate le forme di finanziamento piu adatte alle esigenze e le
migliori condizioni di mercato.

e Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita cui & soggetto il Gruppo pud sorgere dalle difficolta a ottenere
finanziamenti a supporto delle attivita operative nella giusta tempistica. | flussi di cassa, le
necessita di finanziamento e la liquidita delle societa del Gruppo sono monitorati centralmente
dalla capogruppo, con I’obiettivo di garantire un’efficace ed efficiente gestione delle risorse
finanziarie.

La pianificazione finanziaria dei fabbisogni nonché la presenza di margini di disponibilita su

linee di credito permettono un’efficace gestione del rischio di liquidita.

e Rischio di tassi di interesse

Per quanto concerne il rischio di tasso, il Gruppo Salerno Energia & esposto alle fluttuazioni dei
tassi d’interesse soprattutto per quanto concerne la misura degli oneri finanziari relativi
all’indebitamento. La strategia del Gruppo e quella di limitare I’esposizione al rischio di
volatilita del tasso di interesse, mantenendo al contempo un costo della provvista contenuto.

¢ Rischio di cambio

Le societa del Gruppo non sono soggette al rischio di cambio operando esclusivamente sul
mercato italiano, sia in relazione alle vendite dei propri servizi, che per quanto riguarda gli
approvvigionamenti di beni e servizi.
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Rischi di Credito

Il rischio di credito rappresenta I’esposizione delle societa del Gruppo a potenziali perdite
derivanti dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla controparte.

Il rischio di credito é limitato in ragione delle caratteristiche e del merito creditizio dei clienti
serviti. In particolare, rispetto al rischio credito connesso all’ordinaria attivita, costantemente
monitorato, si precisa che la societa opera quasi esclusivamente sulla base di contratti stipulati
con le altre societa del gruppo e con clienti abituali; pertanto, non sono richieste particolari
garanzie sui correlati crediti. Inoltre, le procedure interne prevedono, quando necessario, I’avvio
e I’esecuzione di azioni di recupero giudiziale del credito vantato.

Rischio di crisi aziendale

L’art. 6, comma 2 del D.Lgs. 175/2016, cosi come modificato dal D. Lgs. 100/2017, il c.d.
“Testo Unico in materia di societa a partecipazione pubblica”, ha introdotto I’obbligo per tutte le
societa in controllo pubblico di predisporre specifici programmi di valutazione del rischio di crisi
aziendale e di informare al riguardo I’ Assemblea nell’ambito della relazione annuale sul governo
societario.

L’obiettivo del legislatore sembra chiaro: obbligare le societa a controllo pubblico ad adottare
degli strumenti che consentano di monitorare costantemente il mantenimento dell’equilibrio
economico e finanziario, in modo da evitare che eventuali risultati economici negativi o crisi di
liquidita possano avere riflessi sui bilanci delle Amministrazioni pubbliche socie.

Per verificare il mantenimento dell’equilibrio economico e necessario controllare che i ricavi
siano sempre sufficienti a coprire i costi della gestione, e quindi ad evitare perdite, mentre per la
verifica dell’equilibrio finanziario e necessario controllare che i flussi finanziari in entrata
originati dalla gestione siano sufficienti e distribuiti temporalmente in modo da garantire il
puntuale adempimento delle obbligazioni assunte dalla societa con gli istituti di credito, i
fornitori ed il proprio personale.

Salerno Energia Holding S.p.A., anticipando le decisioni del legislatore, ha inteso, oramai da
anni, dotarsi di strumenti per la verifica del rischio di crisi aziendale.

Un modo semplice, ma molto efficace, per valutare il rischio di crisi aziendale & quello di
predisporre indicatori di tipo strutturale, finanziario ed economico, legati ai contenuti del
bilancio di previsione pluriennale della societa, con monitoraggio periodico nel corso della
gestione (a cadenza trimestrale e semestrale). In questo modo, la societa avra sempre un set di
indicatori aggiornato, dal quale potranno essere ottenute adeguate informazioni sullo stato della
gestione e, soprattutto, sulla sua possibile evoluzione futura. Tali indici consentono all’Organo
amministrativo di prevedere con sufficiente anticipo I’eventuale formazione di situazioni di crisi
e, di conseguenza, di adottare in tempo utile scelte correttive.

Fra i numerosi indici che la dottrina aziendalistica ha prodotto nel corso degli anni, la Societa ha
individuato un set di indicatori ritenuti idonei a segnalare predittivamente la crisi aziendale, i cui
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valori sono stati indicati nell’apposito paragrafo della presente relazione denominato “Risultati
economico / finanziari”. In particolare:

Indici di struttura:
Quoziente primario di struttura (Mezzi propri / Attivo fisso),
Quoziente secondario di struttura ((Mezzi propri + Passivita consolidate) / Attivo Fisso),

Indici economici:
- ROE Netto (Risultato netto / Mezzi propri),
- ROI (Risultato Operativo / (CIO - Passivita operative)),
- ROS (Risultato Operativo / Ricavi Vendite),

Indici finanziari
Quoziente di disponibilita (Attivo corrente / passivita correnti),
Quoziente di tesoreria ((Liquidita differite + liquidita immediate) / Passivita Correnti).

Dalle analisi svolte &, pertanto, possibile affermare che non sussistono elementi tali da far
ritenere probabile il rischio di crisi aziendale.

Oltre agli indicatori di tipo economico monitorati costantemente, € opportuno evidenziare che le
societa del Gruppo adottano sin dal 2012 i seguenti documenti presenti, tra I’altro, nella sezione
“Amministrazione Trasparente” dei siti web aziendali:
Codice Etico: adottato affinché siano definiti ed esplicitati i valori ed i principi delle
attivita societarie da parte di dipendenti, degli amministratori e, piu in generale, da parte
di tutti gli stakeholder aziendali;
Corporate Governance — Codice di regolamentazione: ha I’obiettivo di determinare,
nell’ambito del controllo analogo, I’insieme delle regole e delle procedure per sostanziare
il coordinamento tecnico, gestionale e finanziario da parte della capogruppo nei confronti
delle societa partecipate.

Rischi Operativi

e Rischi normativi e regolatori

Il quadro normativo e regolatorio € soggetto a continue variazioni nel tempo, costituendo
pertanto una potenziale fonte di rischio. In merito esistono strutture interne dedicate al continuo
monitoraggio della legislazione di riferimento, al fine di valutarne e, per quanto possibile,
mitigarne gli effetti.

e Rischi strategici

Si tratta di rischi inerenti la formulazione della pianificazione di lungo termine, le decisioni di
partecipazione a iniziative di valenza strategica e le decisioni di investimento che attengono al
Gruppo Salerno Energia nel suo complesso.
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e Rischio impianti

In particolare, ai fini della prevenzione di possibili incidenti, & stato predisposto il piano di
sicurezza della sede, che viene costantemente aggiornato dall’apposito servizio di prevenzione e
sicurezza. Al riguardo, sono state attivate le necessarie polizze assicurative a copertura dei
possibili rischi di natura operativa.

Si segnala, ai sensi dell’art. 2364 c.c., che il bilancio viene portato all’approvazione
dell’assemblea nel termine dei 180 giorni, in quanto Salerno Energia Holding predispone anche
il bilancio consolidato di gruppo, rientrando nelle disposizioni del decreto legislativo 127/91.

Destinazione del risultato di esercizio
Signor Azionista,

Salerno Energia Holding intende proseguire nel ruolo di referente per il Comune delle principali
partecipazioni comunali, contribuendo alla crescita ed alla creazione di valore delle aziende del
Gruppo, dell’azionista e dei lavoratori. Obiettivi che contribuiscono allo sviluppo della comunita
locale. | risultati conseguiti ci inorgogliscono e ci danno nuovo entusiasmo per affrontare le sfide
che abbiamo dinanzi a noi e in cui I’Ente vorra impegnarci.

Le proponiamo di approvare la presente Relazione ed il Bilancio di Salerno Energia Holding,
nonché il Bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2018.

Il bilancio di Salerno Energia Holding chiude con un risultato positivo di Euro 4.278.275.
Prima della distribuzione dell’utile netto di Salerno Energia Holding & necessario effettuare le
seguenti operazioni di accantonamento e copertura:
ea riserva legale nella misura del 5%, ai sensi dell’art. 2430 del codice civile;
ea riserva patrimoniale non distribuibile, per I’importo relativo alle rettifiche nette di
valore delle attivita finanziarie, a seguito dell’applicazione del metodo del patrimonio
netto alle partecipazioni di controllo, ai sensi dell’art. 2426 n. 4 del codice civile;
e a riserva patrimoniale per ricostituzione riserve impiegate in passato per la copertura di
perdite da parte di controllate.

Le proponiamo, pertanto, di destinare al socio in c/dividendo I’importo di Euro 1.500.000.
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Si dettaglia, nella tabella seguente, la destinazione dell’utile proposta:

(\Valori in euro)

Utile d’esercizio al 31/12/2018 4.278.275
Riserva legale 5% 213.914
Riserva di Patrimonio non

distribuibile per rivalutazione 2.082.627

partecipazione
Riserva di Patrimonio straordinaria
per ricostituzione riserve utilizzate

Socio c/dividendo 1.500.000

481.734

Vi invitiamo ad approvare il bilancio, cosi come presentato.

Ringraziamo per la fiducia accordataci.

Salerno, 24 maggio 2019

Per Salerno Energia Holding S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
avv. Sabino De Blasi
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SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno
ai sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societa unipersonale
Sede in Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA
Capitale sociale Euro 15.843.121,00 i.v.

Bilancio consolidato
al 31/12/2018

Stato patrimoniale attivo 31/12/2018 31/12/2017

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati)

B) Immobilizzazioni

I. Immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 3.280 3.363

2) Costi di sviluppo

3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell'ingegno 690.265 554.415

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 31.292 35.310

5) Awiamento

6) Immobilizzazioni in corso e acconti 91.823 294.341

7) Altre 3.216.486 3.173.537
4.033.146 4.060.966

Il. Materiali

1) Terreni e fabbricati 9.195.926 9.444.253

2) Impianti e macchinario 47.650.995 47.693.255

3) Attrezzature industriali e commerciali 2.707.739 2.402.450

4) Altri beni 361.287 358.751

5) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.102.532 945.273
61.018.479 60.843.982

I11. Finanziarie

1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 942

b) imprese collegate 5.331.110 4.086.893
c) imprese controllanti

d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) altre imprese 16.162 16.162

5.347.272 4.103.997
2) Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
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- oltre 12 mesi

b) verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

c) verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Altri titoli
4) Strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti e merci

5) Acconti

Il. Crediti

1) Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Verso imprese collegate

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

36

89.565 343.073
2.232.594 2.372.941
2.322.159 2.716.014
72.721.056 71.724.959

565.330 587.645

139.402 126.012

704.732 713.657
20.084.001 14.497.240
20.084.001 14.497.240

819

819
1.470.069 1.397.172
1.470.069 1.397.172
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4) Verso controllanti

- entro 12 mesi 3.702.178 2.961.760
- oltre 12 mesi
3.702.178 2.961.760
5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- entro 12 mesi 21.105 16.148
- oltre 12 mesi
21.105 16.148
5-bis) Per crediti tributari
- entro 12 mesi 356.317 536.937
- oltre 12 mesi
356.317 536.937
5-ter) Per imposte anticipate 2.042.618 2.411.084
1.229.786
3.272.404 2.411.084
5-quater) Verso altri
- entro 12 mesi 859.257 630.655
- oltre 12 mesi 546.425 774.469
1.405.682 1.405.124

I11. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate

3) Partecipazioni in imprese controllanti

3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti
4) Altre partecipazioni

5) Strumenti derivati attivi

6) Altri titoli

7) Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

30.311.756 23.226.284
IV. Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 1.363.646 772.193
2) Assegni 16.297
3) Denaro e valori in cassa 61.043 34.603

1.424.689 823.093
Totale attivo circolante 32.441.177 24.763.034
D) Ratei e risconti 132.731 117.340
Totale attivo 105.294.964 96.605.333

37 Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto

I. Capitale

I1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni
I11. Riserva di rivalutazione

IV. Riserva legale

V. Riserve statutarie

VI. Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII. Altre riserve distintamente indicate
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile (perdita) d'esercizio

Totale patrimonio netto di gruppo

-) Capitale e riserve di terzi
-) Utile (perdita) dell’esercizio di pertinenza di terzi
Totale patrimonio di terzi

Totale patrimonio netto consolidato

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Strumenti finanziari derivati passivi

4) Altri

Totale fondi per rischi e oneri
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

1) Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verso soci per finanziamenti

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

38

31/12/2018 31/12/2017
15.843.121 15.843.121
732.989 569.100
11.054.633 9.040.740
(73.090) (343.660)
4.278.275 3.273.968
31.835.928 28.383.269
14.895.075 14.772.928
1.388.768 1.182.891
16.283.843 15.955.820
48.119.771 44.339.089
116.096 116.096
262.835 21.970
3.270.463 2.774.899
3.649.394 2.912.965
4.433.372 4.368.499
250
250
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4) Debiti verso banche
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

5) Debiti verso altri finanziatori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

7) Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

8) Debiti rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11 bis) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

12) Debiti tributari
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

39

6.988.496 6.194.941
6.477.856 7.490.003
13.466.352 13.684.944
51.551 51.273
51.551 51.273
12.045.136 7.671.663
50.583
12.045.136 7.722.246
186.732 350.172
186.732 350.172
4.693.417 3.796.419
4.693.417 3.796.419
6.974 24.657
6.974 24.657
657.081 1.871.287
657.081 1.871.287
564.043 508.828
564.043 508.828
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14) Altri debiti

- entro 12 mesi 7.880.494 6.293.346
- oltre 12 mesi 1.870.440 2.733.719
9.750.934 9.027.065
Totale debiti 41.422.220 37.037.140
E) Ratei e risconti 7.670.207 7.947.641
Totale passivo 105.294.964 96.605.334
Conto economico 31/12/2018 31/12/2017
A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 28.989.069 27.964.589
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione, semilavorati e finiti 13.390 (17.354)
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.077.447 1.323.890
5) Altri ricavi e proventi:
- vari 3.982.636 4.236.796
- contributi in conto esercizio 287.387 401.712
4.270.023 4.638.508
Totale valore della produzione 35.349.929 33.909.633
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 3.958.418 4.450.389
7) Per servizi 4.566.539 4.579.234
8) Per godimento di beni di terzi 837.926 778.711
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 8.236.706 7.740.270
b) Oneri sociali 2.494.130 2.346.837
c) Trattamento di fine rapporto 489.699 465.253
d) Trattamento di quiescenza e simili 99.911 97.494
e) Altri costi 165.402 20.335
11.485.848 10.670.189
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10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.032.703 953.736
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 2.751.933 2.260.261
c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita

liquide 1.797.899 1.695.179
5.582.535 4.909.176
r1nle)r(:i/ariazioni delle rimanenze di materie prime sussidiarie, di consumo e 29 314 (31.508)
12) Accantonamento per rischi 323.093 578.831
13) Altri accantonamenti 498.035 893.705
14) Oneri diversi di gestione 3.042.990 2.095.755
Totale costi della produzione 30.317.698 28.924.482
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 5.032.231 4.985.151

C) Proventi e oneri finanziari

15) Proventi da partecipazioni:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-altri

16) Altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-altri

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante

d) proventi diversi dai precedenti: 64.102 3.590
- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti
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-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-altri 64.102 3.590

64.102 3.590
17) Interessi e altri oneri finanziari:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllanti
-da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
-altri 422.951 544,119

422.951 544.119
17-bis) Utili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (358.849) (540.529)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni

-) con il metodo del patrimonio netto 2.145.692 2.108.215
b) di immobilizzazioni finanziarie

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante

2.145.692 2.108.215
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
-) con il metodo del patrimonio netto
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie 2.145.692 2.108.215
Risultato prima delle imposte (A-B£C+D+E) 6.819.074 6.552.837
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) Imposte correnti 2.465.420 2.690.169
(217.357)
b) Imposte differite (anticipate) (859.188) (307.872)
d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale (236.844) (286.319)
1.152.031 2.095.978
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 5.667.043 4.456.859
é)rtlgirl)g(perdita) dell’esercizio di pertinenza di soci terzi delle societa del 1.388.768 1.182.891
-) Utile (perdita) dell’esercizio di competenza del Gruppo 4.278.275 3.273.968

Per Salerno Energia Holding S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di
Amministrazione

avv. Sabino De Blasi
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Reg. Imp. 00182440651

Rea 262174
SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno
ai sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societa unipersonale
Sede in Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA
Capitale sociale Euro 15.843.121,00 i.v.
Rendiconto finanziario al bilancio consolidato al 31/12/2018

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
Disponibilita liquide iniziali 823.094 2.289.443
Utile (perdita) dell'esercizio 5.667.043 4.456.859
Ammortamenti 3.784.636 393.131
Incremento (Decremento) TFR 64.873 1.375.302
Incremento (Decremento) Fondi 736.429 3.213.997
Rettifiche relative a voci che non hanno effetto sulla liquidita 10.252.981 9.439.289
(Incremento) Decremento Rimanenze 8.925 335.239
(Incremento) Decremento Crediti (7.085.471) 12.020.092
(Incremento) Decremento Ratei e risconti attivi (15.391) 70.989
(Incremento) Decremento Debiti 4.603.671 (12.154.072)
(Incremento) Decremento Ratei e risconti passivi (277.434) 272.381
Variazioni nelle attivita e passivita correnti (2.765.700) 544.629
Flusso di cassa da (per) gestione operativa 7.487.281 9.983.918
(Acquisizione di immobilizzazioni tecniche) (2.999.149) (1.977.875)
Valore netto contabile cespiti alienati 112.444 (12.533.719)
(Incrementi nelle attivita immateriali) (780.313) (867.301)
(Incremento) Decremento Immobilizzazioni finanziarie (1.113.716) 3.897.422
Flusso di cassa da (per) investimenti (4.780.734) (11.481.473)
(Incremento) Decremento dei finanziamenti (218.592) 1.296.846
Aumento di capitale a pagamento (incremento riserve) (786.360)
Aumenti di capitale (dividendi) (1.100.000) (1.265.640)
Flusso di cassa da (per) finanziamento (2.104.952) 31.206
Disponibilita liquide finali 1.424.689 823.094
Flusso di cassa generato (assorbito) nel periodo 601.595 (1.466.349)
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Per Salerno Energia Holding S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di
Amministrazione

avv. Sabino De Blasi
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Reg. Imp. 00182440651
Rea 262174

SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno ai sensi dell'art. 2497 bis del codice civile
Societa unipersonale
Sede in Via Stefano Passaro, 1 - 84100 Salerno (SA)
Capitale sociale Euro 15.843.121,00 i.v.

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31/12/2018
Criteri di formazione

Il presente bilancio consolidato riflette la situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo Salerno Energia
Holding (di seguito anche il “Gruppo”) per I’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018.

Il bilancio consolidato, costituito da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota integrativa, e
corredato dalla Relazione sulla gestione, é stato redatto in conformita al dettato dell'art. 29 del d.lgs. 127/91 aggiornato
con D.lgs. 139/2015, come risulta dalla presente nota integrativa, predisposta ai sensi dell'art. 38 dello stesso decreto,
interpretata ed integrata dai principi e criteri contabili elaborati dall’Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.) ed infine,
ove mancanti e in quanto non in contrasto con le norme e i principi contabili italiani, da quelli emanati dall’International
Accounting Standard Board (I.A.S.B.). Il suddetto bilancio tiene conto delle novita introdotte nell’ordinamento
nazionale dal D.Igs. 139/2015, tramite il quale ¢ stata data attuazione alla Direttiva 2013/34/UE modificando i principi
contabili nazionali OIC.

Oltre agli allegati previsti dalla legge, vengono presentati prospetti di raccordo tra il risultato netto e il patrimonio netto
della consolidante e i rispettivi valori risultanti dal bilancio consolidato.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i valori relativi all'esercizio precedente.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 e stato predisposto, nel presupposto della continuita aziendale, utilizzando i
bilanci civilistici delle singole societa incluse nell’area di consolidamento, regolarmente approvati dalle rispettive
assemblee ed opportunamente rettificati al fine di allinearli ai criteri di redazione del bilancio della Capogruppo.

Gli importi presenti sono espressi in Euro.

Con la presente nota integrativa si mettono in evidenza i dati e le informazioni previste dall'art. 38 dello stesso decreto.

Attivita di direzione e coordinamento

La societa Salerno Energia Holding S.p.A. (di seguito anche la “Societa” o la “Capogruppo”) & interamente controllata
dal Comune di Salerno che esercita I’attivita di direzione e coordinamento.

Ai sensi dell’art. 2497 bis comma 4 del Codice Civile, nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali
dell’ultimo bilancio approvato dal Comune di Salerno.

Descrizione 31/12/2017
STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Immobilizzazioni 1.038.136.256
Attivo circolante 310.781.670
Ratei e risconti

Totale Attivo 1.348.917.926
STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Patrimonio Netto 595.881.350
Fondi per rischi ed oneri 8.021.107
Debiti 551.707.006
Ratei e risconti 193.308.463
Totale passivo 1.348.917.926
CONTO ECONOMICO

Proventi della gestione 207.297.239
Costi della gestione 191.290.179
Proventi e oneri finanziari (9.403.132)
Rettifiche di valore attivita finanziarie 0,00
Proventi e oneri straordinari (14.651.428)
Imposte 2.820.637
Utile (perdita) dell'esercizio (10.868.137)
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Per un’adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria del Comune di Salerno al 31
dicembre 2017, nonché del risultato economico conseguito dall’Ente chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio
che & disponibile nella forma e nei modi previsti dalla legge.

Struttura dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico consolidati

La struttura e il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico consolidati sono quelli prescritti dal codice

civile. In particolare:

e non sono state suddivise ulteriormente le singole voci dello stato patrimoniale e del conto economico;

e non sono state riportate le voci il cui importo per I’esercizio in corso e per quello precedente risulta pari a
zero;

¢ non vi sono elementi dell'attivo e del passivo ricadenti in piu voci dello schema di stato patrimoniale.

| fondi rettificativi dell’attivo non sono stati evidenziati esplicitamente nello schema di stato patrimoniale, bensi nella
nota integrativa dove sono riportati, in dettaglio per le singole voci, i valori lordi, le rettifiche di valore ed i valori netti.
L'importo del capitale e delle riserve delle imprese controllate corrispondenti a partecipazioni di terzi ¢ iscritto in una
voce denominata "Capitale e Riserve di terzi".

La parte del risultato economico consolidato corrispondente a partecipazioni di terzi ¢ iscritta in una voce denominata
"Utile (Perdita) di terzi".

Ai fini di una completa informativa & stato presentato il prospetto di raccordo tra Patrimonio Netto e risultato d'esercizio
della controllante e Patrimonio Netto e risultato consolidato.

Data di riferimento del bilancio consolidato

A fini del consolidamento sono stati utilizzati i bilanci al 31 dicembre 2018 delle societa consolidate, regolarmente
approvati.

Area e metodi di consolidamento

Sono consolidate con il metodo integrale le societa in cui la Salerno Energia Holding S.p.A. esercita un controllo

effettivo e duraturo, sia in forza del possesso azionario diretto o indiretto sia per effetto di influenza dominante.

Sono escluse dall’area di consolidamento le societa che, pur caratterizzate da presupposti che ne giustificherebbero

I’inclusione, hanno le seguenti caratteristiche:

¢ la partecipazione nella societa € detenuta a titolo di investimento finanziario non duraturo;

e una scarsa significativita nell’economia del bilancio consolidato per irrilevanza dei valori economico-
patrimoniali.

Il bilancio consolidato trae origine dai bilanci d'esercizio di Salerno Energia Holding S.p.A. (Capogruppo) e delle

societa nelle quali la Capogruppo detiene direttamente o indirettamente la quota di controllo del capitale oppure esercita

il controllo. I bilanci delle societa incluse nell'area di consolidamento sono assunti con il metodo integrale.

L'elenco di queste societa viene di seguito riportato:

Denominazione sociale Sede Valuta | Capitale Soci Quota Quota
sociale prop. cons.
Salerno Energia Salerno Euro | 31.883.654 | Salerno Energia Holding S.p.A. | 58,65% | 58,65%

Distribuzione S.p.a.
Metanauto Service S.r.l. | Salerno Euro 10.000 Salerno Energia Holding S.p.A. | 60,00% | 60,00%
Sinergia S.r.l. Salerno Euro 225.000 Salerno Energia Holding S.p.A. | 100,00% | 100,00%
Salerno Sistemi S.p.a. Salerno Euro 120.000 Salerno Energia Holding S.p.A. | 100,00% | 100,00%

Non esistono esclusioni per eterogeneita.

Le societa collegate, sulle quali la Capogruppo esercita direttamente o indirettamente un'influenza significativa e
detiene una quota di capitale compresa tra il 20% e il 50% sono valutate secondo il metodo del patrimonio netto.
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L'elenco di queste societa viene di seguito riportato:

Denominazione sociale Sede Valut | Capitale Soci Quota
a sociale cons.

Salerno Energia Vendite S.p.a. | Salerno Euro | 3.312.060 Salerno Energia Holding S.p.A. 48,82%

Metanogas S.p.a. San Rufo (SA) | Euro 499.978 | Salerno Energia Distribuzione S.p.A. | 49,00%

La societa Metanogas S.p.a. € valutata con riferimento al bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, in quanto I’ultimo
disponibile.

La Capogruppo detiene inoltre una partecipazione nell’ente “Fondazione della Comunita di Salerno” per un valore pari
a Euro 15.000 e nel consorzio “Labor 12 per un valore pari a Euro 1.162, iscritte tra le altre Imprese, che costituiscono
immobilizzazioni e sono state valutate col metodo del costo.

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bilanci d'esercizio delle singole societa, gia approvati dalle rispettive
Assemblee o predisposti dai rispettivi organi amministrativi per I'approvazione, riclassificati e rettificati per uniformarli
ai principi contabili e ai criteri di presentazione adottati dal Gruppo.

Qualora il bilancio non sia stato ancora approvato si ¢ fatto riferimento a quello dell’esercizio precedente.

Criteri di consolidamento

I principi di consolidamento adottati sono quelli previsti dal D.Igs. 127/91, e si possono riassumere nell’adozione della
procedura di consolidamento con il "metodo dell’integrazione globale” per le societa controllate Salerno Energia
Distribuzione S.p.A., Salerno Sistemi S.p.A., Metanauto Service S.r.l. e Sinergia S.r.I. unipersonale. Pertanto, gli
elementi dell'attivo e del passivo, nonche i proventi e gli oneri delle societa controllate incluse nel consolidamento sono
ripresi integralmente.

Sono invece elisi:

a) Le partecipazioni nelle societa Salerno Energia Distribuzione S.p.A., Salerno Sistemi S.p.A., Metanauto
Service S.r.l. e Sinergia S.r.l. unipersonale, incluse nel consolidamento e le corrispondenti frazioni del
patrimonio netto. L’eliminazione del valore delle partecipazioni contro il corrispondente valore del
patrimonio netto & avvenuta sulla base dei valori contabili alla data di acquisto o di costituzione della
partecipazione. Le eventuali eccedenze, non attribuibili a specifiche appostazioni di bilancio, sono
imputate, qualora positive, alla voce “Differenza di consolidamento” inclusa tra le immobilizzazioni
immateriali e soggetta ad ammortamento nel periodo di cinque esercizi previsto dal comma n. 6
dell’articolo 2626 del Codice Civile. Qualora le eccedenze siano di segno negativo, sono iscritte in una
voce del patrimonio netto denominata “riserva di consolidamento”, ovvero, quando siano dovute a
previsione di risultati economici sfavorevoli, in una voce denominata “fondo di consolidamento per rischi
e oneri futuri”.

b) Le quote di patrimonio netto di competenza di azionisti terzi sono iscritte nell'apposita voce dello stato
patrimoniale. Nel conto economico viene evidenziata separatamente la quota di risultato di competenza di
terzi.

c) | crediti e i debiti tra le societa incluse nel consolidamento con il metodo dell’integrazione globale.

d) I proventi e gli oneri relativi ad operazioni effettuate tra le societa medesime.

e) | dividendi ricevuti da societa consolidate sono eliminati.

Criteri di valutazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c.)

| principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novita introdotte alle norme
del codice civile dal D.lgs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva contabile 34/2013/UE. In particolare, i
principi contabili nazionali sono stati riformulati dall’OIC nella versione emessa il 22 dicembre 2016, oggetto di alcuni

emendamenti pubblicati nel mese di dicembre 2017.

La valutazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza, competenza e prospettiva
della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo
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considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Le informazioni relative all’attivita della Societa e del gruppo Salerno Energia Holding, ai fatti di rilievo verificatisi nel
corso dell’esercizio e dopo la chiusura dell’esercizio e all’evoluzione prevedibile della gestione sono esposti nella
Relazione sulla gestione.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio & stata fatta tenendo conto della sostanza dell’operazione o del
contratto.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati sono stati i seguenti.
Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori e dei costi direttamente imputabili al
prodotto ed ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti. Le immobilizzazioni immateriali sono
iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

| costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un periodo di cinque anni, con ammortamento a quote
costanti. | costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile. Nei casi eccezionali in cui non & possibile
stimarne attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni. Fino a che
I'ammortamento non & completato possono essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a
coprire I'ammontare dei costi non ammortizzati.

| costi di pubblicita e di ricerca sono interamente imputati a costo di periodo nell’esercizio in cui sono sostenuti.

| diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

Le migliorie su beni di terzi sono capitalizzate ed iscritte tra le “altre immobilizzazioni immateriali” se non sono
separabili dai beni stessi (altrimenti sono iscritte tra le “immobilizzazioni materiali” nella specifica voce di
appartenenza), sono ammortizzate in modo sistematico al minore tra il periodo di prevista utilita futura e quello residuo
della locazione, tenuto conto dell'eventuale periodo di rinnovo, se dipendente dalla Societa.

Gli oneri pluriennali sono iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale se producono utilita futura ed e stimabile con
ragionevole certezza la loro recuperabilita. Tali costi vengono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

In conformita all’OIC 9, nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i
motivi che avevano giustificato la svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che I’attivita
avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed “Oneri
pluriennali” di cui al numero 5 dell’art. 2426 del codice civile.

Immobilizzazioni Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortamenti effettuati nell’esercizio e nei
precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti e indiretti per la quota ragionevolmente
imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato. Le
immobilizzazioni materiali possono essere rivalutate solo nei casi in cui leggi speciali lo richiedano o lo permettano.

Le immobilizzazioni rilevate al costo in valuta vengono iscritte al tasso di cambio al momento del loro acquisto o a
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quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio, se la riduzione debba giudicarsi durevole.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base delle aliquote
previste dalla normativa fiscale ritenute rappresentative della residua possibilita di utilizzo dei beni.

Ad eccezione dei beni strumentali all’attivita di distribuzione del gas, di proprieta di Salerno Energia Distribuzione
S.p.A., abbiamo ritenuto tale criterio ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio
precedente:

terreni e fabbricati 3%

impianti e macchinari specifici 16%

impianti e macchinari generici e attrezzatura varia 10%
macchine elettroniche 20%

mobili e macchine ordinarie d’ufficio 12%

automezzi 20%

Per le voci "impianti e macchinario™ ed "attrezzature industriali e commerciali" strumentali all’attivita di distribuzione
del gas la quota di ammortamento dell’anno viene, dunque, determinata in funzione della vita utile cosi come indicato
dall'’AEEG nella Tabella 3 della Delibera ARG/gas n° 159/08 che riporta la durata convenzionale dei cespiti per le
societa operanti nel settore energetico.

Categoria Durata convenzionale in anni Aliquota corrispondente
Condotte stradali 50 2,00%

Impianti principali e secondari 20 5,00%

Impianti di derivazione (allacciamenti) 40 2,50%

Gruppi di misura convenzionali 20 5,00%

Gruppi di misura elettronici (con sistemi 15 6,67%
telelettura/telegestione)

Macchine elettroniche d’ufficio 5 20,00%
Automezzi 5 20,00%

Mobili e macchine ordinarie d’ufficio 8,3 12,05%

Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell’esercizio le aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli acquisti
siano omogeneamente distribuiti nell’arco dell’esercizio.

L’ammortamento & calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi dall’ammortamento i
terreni e le opere d’arte, la cui utilita non si esaurisce.

In conformita all’OIC 9, nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita
durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i
motivi che avevano giustificato la svalutazione viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che I’attivita
avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. | costi di
manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle
residue possibilita di utilizzo degli stessi.

| costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di un’immobilizzazione materiale sono
capitalizzabili se producono un aumento significativo e misurabile della capacita produttiva, sicurezza o vita utile. Se
tali costi non producono questi effetti, sono trattati come manutenzione ordinaria e addebitati al conto economico.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sono destinate all’alienazione sono riclassificate in un’apposita voce
nell’attivo circolante e quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile
dall’andamento del mercato. | beni destinati alla vendita non sono pit oggetto di ammortamento.

I contributi in conto impianti sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni previste
per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati. Essi sono portati indirettamente
a riduzione del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 “altri ricavi e proventi”, e quindi rinviati per
competenza agli esercizi successivi attraverso I’iscrizione di “risconti passivi”.
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| pezzi di ricambio si distinguono tra: pezzi di basso costo unitario, basso valore totale e di uso ricorrente, che sono
rilevati come costi al momento dell’acquisto; pezzi di ricambio di rilevante costo unitario e uso non ricorrente, che sono
classificati tra le immobilizzazioni materiali e ammortizzati lungo il periodo che appare piu breve dal confronto tra la
vita utile residua del bene a cui si riferiscono e la loro vita utile calcolata mediante una stima dei tempi di utilizzo ed i
pezzi di rilevante costo unitario e di uso molto ricorrente, che sono inclusi tra le rimanenze di magazzino e scaricati in
base al consumo.

Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite
massimo nel valore d'uso, oggettivamente determinato, dell'immobilizzazione stessa.

I contributi in conto capitale sono iscritti in bilancio nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le
condizioni previste per il riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati.

I contributi in conto capitale commisurati al costo delle immobilizzazioni materiali sono rilevati a conto economico con
un criterio sistematico, gradatamente sulla vita utile dei cespiti. Tale criterio di rilevazione viene applicato con il
metodo di contabilizzazione che prevede che i contributi, imputati al conto economico tra gli «Altri ricavi e proventi»
(voce A.5), vengono rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso l'iscrizione di risconti passivi.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in societa collegate sono valutate con il metodo del patrimonio netto. Ai sensi dell'art. 36 del D. Lsg.
127/91, la differenza positiva tra il valore calcolato con il metodo del patrimonio netto e il valore iscritto nel bilancio
precedente o valore di inserimento nell’area di consolidamento, derivante da utili, € iscritta in apposita voce del conto
economico.

| crediti rilevati tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati iscritti per il loro valore nominale considerato
rappresentativo del valore di realizzo. Il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto gli effetti sono
irrilevanti.

Rimanenze magazzino

Le rimanenze di magazzino di materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono iscritti al minore tra il costo di acquisto o
di fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato.

Crediti

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti, ovvero quando i costi di
transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di
scarso rilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). Pertanto i crediti sono
esposti al presumibile valore di realizzo, salvo I’applicazione del processo di attualizzazione.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione I’esistenza di indicatori di perdita durevole di valore. | crediti
originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono stati evidenziati
nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie. 1 crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi
inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

L’analisi del valore di presunto realizzo dei crediti & stato condotto tenendo conto di:

o analisi delle singole posizioni e determinazione delle partite escluse dai rischi di inesigibilita;

o analisi dell’anzianita delle partite per anno di formazione;

o condizioni economiche generali, locali e di settore.

Gli altri crediti sono iscritti per il loro valore nominale considerato rappresentativo del valore di realizzo.

Disponibilita liquide

| depositi bancari, i depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati), costituendo crediti, sono
valutati secondo il principio generale del presumibile valore di realizzo. Tale valore, normalmente, coincide col valore

nominale, mentre nelle situazioni di difficile esigibilita & esposto lo stimato valore netto di realizzo. Il denaro ed i valori
bollati in cassa sono valutati al valore nominale.
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Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione
originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non
erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si & proceduto alla
costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo stimabile
con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. | rischi per i quali il
manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fondi, senza procedere allo
stanziamento di un fondo rischi ed oneri. Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle
voci di costo di conto economico delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non € attuabile questa
correlazione tra la natura dell’accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi e
oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del conto economico.

Fondo TFR

Nella voce trattamento di fine rapporto & stato iscritto quanto i dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso di
cessazione del rapporto di lavoro alla data di chiusura del bilancio. Le indennita di anzianita costituenti la suddetta
voce, ossia la quota di accantonamento di competenza dell’anno e la rivalutazione annuale del fondo preesistente, sono
determinate in conformita alle norme vigenti. Il trattamento di fine rapporto € iscritto nella voce C del passivo ed il
relativo accantonamento alla voce B9 del conto economico.

Si segnala che le modifiche apportate alla normativa TFR dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296 (“Legge Finanziaria
2007”) e dai successivi Decreti e Regolamenti attuativi, non hanno avuto nessun impatto sui criteri di contabilizzazione
applicati alle quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006 e a quelle maturande dal 1° gennaio 2007, in quanto, cosi
come previsto dalla stessa normativa, per le aziende che alla data di entrata in vigore della normativa avessero avuto
meno di 50 dipendenti, sia le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sia le quote maturande a partire dal 1°
gennaio 2007, per i dipendenti che non avessero gia optato per la destinazione a forme di previdenza complementare,
continueranno a rimanere in azienda.

Debiti

Il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale, salvo I’applicazione del processo
di attualizzazione.

| debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli enti
previdenziali, sono stanziati sulla base dell’ammontare che si dovrebbe corrispondere nell’ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all’esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2018,
gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si € deciso di non
applicare il criterio del costo ammortizzato e I’attualizzazione.

Strumenti finanziari derivati

I1 Gruppo non detiene strumenti finanziari derivati.

Riconoscimento ricavi e costi

I ricavi ed i costi sono stati determinati secondo il principio di prudenza e di competenza.

I ricavi per distribuzione del gas sono riconosciuti quando il servizio & reso, ovvero la prestazione effettuata, che
normalmente si identifica con il consumo rilevato da appositi misuratori o calcolato sulla base di stime tenuto conto del

quantitativo di gas complessivamente erogato. A seguito della Delibera n. 159/08 la rilevazione dei ricavi € stata
condizionata dal cosiddetto VRT (Vincolo Ricavi Totale). A partire dall'l gennaio 2009, per l'intero quadriennio di
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regolazione 2009-2012, I'Autorita per I'energia elettrica e il gas (AEEG) ha stabilito una nuova metodologia di
determinazione delle tariffe di vettoriamento del gas. La principale novita introdotta dall'Ente regolatore é stata
costituita dalla modalita di fissazione dei ricavi spettanti ai distributori gas per il servizio da essi erogato. Prima
dell'introduzione della Delibera n. 159/08, tali ricavi erano determinati applicando le tariffe stabilite dall'Autorita ai
volumi effettivamente vettoriati alle societa di vendita nell'esercizio di riferimento. Con la citata Delibera, € stato invece
stabilito che il totale dei ricavi di competenza di ciascun anno compreso nel periodo di regolazione coincida con un
ammontare gia fissato in occasione dell'approvazione delle richieste tariffarie, denominato Vincolo dei Ricavi Totali
(VRT) e costituito dalla remunerazione massima riconosciuta dall'Autorita a ciascun operatore a copertura dei propri
costi. Ogni differenza, positiva o0 negativa, tra il citato VRT e i ricavi risultanti dalla fatturazione delle quantita
effettivamente vettoriate alle societa di vendita € regolata attraverso un meccanismo di perequazione che prevede partite
di credito o debito nei confronti della Cassa conguaglio del settore elettrico.

Si sottolinea che le tariffe di riferimento definitive per I'anno 2018, in base alle quali sono stati determinati i ricavi di
competenza, sono state approvate dall' ARERA con deliberazione n. 98/2019/R/gas.

| ricavi per la gestione del servizio idrico sono riconosciuti quando il servizio € reso, ovvero la prestazione effettuata,
che normalmente si identifica con il consumo rilevato da appositi misuratori o calcolato sulla base di stime tenuto conto
del quantitativo di acqua erogato. A seguito della delibera 664/2015/R/Idr I’ Autorita ha definito il periodo tariffario
quadriennale Mti-2 di cui il 2018 ¢ il terzo anno. La regolazione tariffaria nazionale del sistema idrico & stata assunta da
parte dell’ Autorita a partire dal 2012, con un primo biennio (2012-2013) di regolazione transitoria (Mtt), un successivo
biennio 2014-2015 a regime (Mti) e un secondo periodo regolatorio 2016-2019 (Mti-2); la regolazione per il 2016-2019
risulta in continuita con il biennio 2014-2015; a ciascun gestore & assicurato un ricavo (VRG) determinato sulla base dei
costi operativi (efficientabili ed esogeni) e dei costi di capitale in funzione degli investimenti realizzati, con garanzia del
ricavo, indipendentemente dalla dinamica dei volumi distribuiti; cid & assicurato dal meccanismo di conguaglio
tariffario che consente ai gestori di recuperare (nel Vrg dei due anni successivi) le differenze fra il ricavo riconosciuto
(VRG) e quanto effettivamente fatturato in funzione dei volumi venduti.

I ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione dell’esercizio.

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza
temporale. | costi sono rilevati quando relativi a beni e servizi acquistati o consumati nell’esercizio oppure quando non
si possa identificare I’utilita futura degli stessi.

Dividendi

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dall’assemblea dei Soci. | dividendi sono rilevati
in diminuzione del valore della partecipazione, indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

Proventi ed oneri finanziari

| proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza. | costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti a qualsiasi
titolo (pro-solvendo e pro-soluto) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, altro) sono imputati nell’esercizio di
competenza.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

¢ gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliquote e
le norme vigenti;

o [|'ammontare delle imposte differite 0 pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee sorte o
annullate nell'esercizio.

A decorrere dall’esercizio 2006 la Societa controllante e le seguenti controllate: Salerno Energia Distribuzione S.p.A.,

Sinergia S.r.l. e Metanauto Service S.r.l., hanno esercitato I’opzione e i successivi rinnovi per il regime fiscale del

Consolidato fiscale nazionale che consente di determinare I’lres su una base imponibile corrispondente alla somma

algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole societa. | rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli

obblighi reciproci, fra la societa consolidante e le sue predette societa controllate sono definiti nel Regolamento di

consolidato per le societa del Gruppo. Tali contratti di Consolidato fiscale nazionale sono stati rinnovati per i trienni

successivi. Si segnala, inoltre, che a partire dall’esercizio 2012 anche la controllata Salerno Sistemi S.p.A. ha aderito al

regime di consolidato fiscale.

Il debito per imposte ¢ rilevato alla voce Debiti tributari del bilancio della controllante al netto degli acconti versati,

delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta. Alla stessa voce Debiti tributari e iscritta I’lres corrente

calcolata sulla base della stima degli imponibili positivi e negativi delle societa controllate che hanno aderito al

Consolidato fiscale nazionale, al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d’imposta di competenza

delle societa stesse; in contropartita al debito (credito) per imposte sono iscritti i corrispondenti crediti (debiti) della
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societa consolidante verso le societa del Gruppo per I’imposta corrente, corrispondente agli imponibili positivi trasferiti
nell’ambito del Consolidato fiscale nazionale. L’Ires anticipata € calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle
attivita e delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali esclusivamente con
riferimento alle singole societa.

L’Irap corrente e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alle singole societa.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono rilevate se non vi & ragionevole certezza dell’esistenza, negli
esercizi successivi nei quali si manifesteranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile non
inferiore all’ammontare delle differenze temporanee che si andranno ad annullare. La fiscalita anticipata teorica non €
altresi rilevata qualora sia indeterminato il periodo in cui & possibile prevedere concretamente il recupero delle
differenze temporanee.

Inoltre, ove applicabile, sono iscritte in bilancio le imposte differite calcolate sull’ammontare cumulativo di tutte le
differenze temporanee tra il valore di un’attivita o di una passivita secondo criteri civilistici ed il valore attribuito a
quella attivita, o a quella passivita, ai fini fiscali, applicando le aliquote in vigore al momento in cui le differenze
temporanee si manifesteranno.

Impegni, garanzie e passivita potenziali

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui non risultanti dallo stato patrimoniale sono stati
indicati nell’apposito paragrafo della presente nota.

Deroghe
Non sono state effettuate deroghe agli ordinari criteri di valutazione.

Dati sull’occupazione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

Si segnala separatamente per categorie la consistenza media dei dipendenti delle imprese incluse nel consolidamento
con il metodo integrale al 31 dicembre 2018.

Organico 31/12/18 31/12/17 Variazioni
Dirigenti 4 4 0
Quadri 7 7 0
Impiegati 129 139 (10)
Operai 76 80 (4)
216 230 (14)
Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

Il Capitale sociale risulta interamente versato, pertanto non residuano crediti della societa nei confronti del socio per
quote non ancora liberate.

B) Immobilizzazioni

I. Immobilizzazioni immateriali

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
4.033.146 4.060.966 (27.820)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

|Descrizione | 31/12/17 | Incrementi| Decrementi | Amm.to |Rettifica di| 31/12/18 |
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(Riclassifiche) consolid.

Impianto e ampliamento 3.363 1.675 1 1.759 3.280
Sviluppo 0 0 0 0 0
Diritti brevetti industriali 554.415 258.089 195.346 317.585 690.265
Concessioni, licenze, marchi 35.310 0 0 4.018 31.292
Avviamento 0 0 0 0 0
Immobilizz. in corso e acconti 294.341 32.320 (234.838) 0 91.823
Altre 3.173.537 488.229 (5) 445,044 (231) 3.216.486

4.060.966 780.313 (39.496) 768.406 (231) 4.033.146

I costi sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piu esercizi, e sono ammortizzati in relazione alla loro
residua possibilita di utilizzazione.

La variazione del valore dei costi di impianto ed ampliamento & da ricondurre principalmente all’ammortamento
dell’esercizio.

Nella voce “Diritti di brevetto industriale e di utilizzo di opere dell’ingegno” sono stati iscritti i costi sostenuti per
I’acquisizione del software gestionale-amministrativo. Il saldo di tale voce si € incrementato delle spese sostenute per
I'evoluzione del sistema gestionale.

Il valore della voce “concessioni, licenze e marchi” ¢ riferibile alle spese sostenute per I’acquisizione della concessione
del servizio di distribuzione gas metano nel Comune di Solofra a seguito di aggiudicazione della relativa gara da parte
di Salerno Energia Distribuzione S.p.A.

Le immobilizzazioni in corso si riferiscono principalmente a studi di fattibilita per 1’espansione del Gruppo in nuovi
territori del mercato del gas o in altri business non ancora avviati.

La voce altre immobilizzazioni, & costituita per la maggior parte dalle migliorie apportate alla rete idrica del comune di
Salerno, di proprieta dell’Ente, in concessione alla controllata Salerno Sistemi, e I’incremento si riferisce a lavori di
manutenzione aventi natura straordinaria effettuati.

Non sono state effettuate, inoltre, rivalutazioni né sono stati imputati oneri finanziari ai conti iscritti all’attivo.

I1. Immobilizzazioni materiali

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni

61.018.479 60.843.982 174.497
Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Materiali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Terreni e
Descrizione fabbricati Impianti e Attrezzature Altri beni Immob.in Totale
macchinario | industriali e comm. corso

Costo storico 12.076.566 84.183.051 7.570.486 2.830.458 | 945.273 | 107.605.834
Rivalutazione monetaria 0
Rivalutazione economica 0
Ammortamenti esercizi prec. | (2632.313) | (36.489.796) (5.168.036) (2.471.707) 0 (46.761.852)
Svalutazione esercizi prec. 0
Riclassifiche da cons.
Saldo al 31/12/2017 9.444.253 47.693.255 2.402.450 358.751 945.273 60.843.982
Acquisizione dell'esercizio 72.761 2.049.151 571.241 122,046 | 183.950 | 2.999.149
Rivalutazione monetaria 0 0 0 0 0 0
Rivalutazione econ.
dell'esercizio 0 0 0 0 0 0
Svalutazione dell'esercizio (16) 0 0 0 0 (16)
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Cessioni dell'esercizio 0 (14.068) (34.453) (2.705) 0 (51.226)
Giroconti positivi 0 14.068 7.272 0 0 21.340
Giroconti negativi (11.501) (16.090) (163) (103) (26.691) (54.548)
Interessi capitalizzati

nell'esercizio 0 0 0 0 0 0
Ammortamenti dellesercizio | 359571y | (2.075.321) (238.608) (116.702) 0 (2.740.202)
Saldo al 31/12/2018 9.195.926 | 47.650.995 2.707.739 361.287 | 1.102532 | 61.018.479

Terreni e fabbricati
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

La voce “terreni e fabbricati” accoglie principalmente il valore dell’immobile in cui vi & la sede legale della
capogruppo.

Gli incrementi dell’esercizio si riferiscono principalmente alle spese di urbanizzazione relative al comparto edilizio CPS
12 effettuate nel 2018.

Impianti e macchinario
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

La voce “impianti e macchinario” accoglie principalmente il valore delle reti di distribuzione, delle derivazioni di
utenza ed allacciamenti, delle cabine di | e Il salto, delle protezioni catodiche, degli impianti di telecontrollo ed altri
impianti.

Attrezzature industriali e commerciali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Il valore della voce “attrezzature industriali e commerciali” & determinato con riferimento al costo di acquisto e/o di
realizzazione della strutture terminali della rete di distribuzione del gas, in particolare riguarda quella parte di
quest'ultima che consente di connettere le condotte al consumatore finale, compreso i misuratori.

Altri beni
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Il valore della voce “altri beni” & determinato con riferimento al costo di acquisto delle macchine elettroniche e degli
arredi degli uffici, nonché con riferimento al costo di acquisto degli automezzi e delle autovetture strumentali
all’attivita. In particolare le acquisizioni dell’esercizio riguardano I’incremento ed il rinnovo del parco auto.

Immobilizzazioni in corso e acconti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Le immobilizzazioni materiali comprendono immobilizzazioni in corso relative alle reti di distribuzione in fase di
realizzazione e non ancora ultimate alla chiusura dell'esercizio nei Comuni di Caggiano, Pertosa e Sassano.
L'incremento dell'esercizio si riferisce principalmente all'avanzamento dei lavori eseguiti nel corso dell'esercizio 2018
su tali reti.

I11. Immobilizzazioni finanziarie

31/12/2018
5.347.272

31/12/2017
4.103.997

Variazioni
1.243.274

Imprese collegate

Denominazione sociale % POssesso Valore di bilancio

Salerno Energia Vendite S.p.a. 48,82% 5.159.220

Metanogas S.p.A. (partecipata da Salerno Energia Distribuzione S.p.A.) 49,00% 244.980

Per la societa Metanogas S.p.A. si ¢ fatto riferimento al bilancio del precedente esercizio.
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Crediti

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Imprese controllate
Imprese collegate

Imprese controllanti

Altri —entro 12 mesi 89.565 343.073 (253.508)
Altri — oltre 12 mesi 2.232.594 2.372.941 (140.347)
2.322.159 2.716.014 (393.855)

Nella voce crediti verso altri, pari ad Euro 2.322.594, sono principalmente inclusi:

- il credito verso I’Erario per anticipo su ritenute IRPEF da operare sul T.F.R. del personale dipendente, determinato e
recuperabile a norma di Legge, con provenienza dal bilancio della Capogruppo;

- un credito per polizze collettive aziendali stipulate a copertura del debito verso dipendenti per T.F.R..
Tale importo € comprensivo dei premi versati e delle rivalutazioni di competenza aziendale rilevate dal
soggetto gestore del fondo alimentato dai premi versati alla data del 31 dicembre 2018.

I crediti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.

C) Attivo circolante

. Rimanenze

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
704.732 713.657 (8.925)

Le rimanenze sono riferibili ai materiali, in giacenza al 31/12/2018, necessari per le attivita di gestione, rinnovo ed

estensione della rete.

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente
Nota integrativa.

I1. Crediti

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
30.311.754 23.226.284 7.085.471

Il saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Verso clienti 20.084.001 20.084.001
Verso imprese controllate
Verso imprese collegate 1.470.069 1.470.069
Verso controllanti 3.702.178 3.702.178
Verso imprese sottoposte al controllo 21.105 21.105
delle controllanti
Per crediti tributari 356.317 356.317
Per imposte anticipate 2.042.618 1.229.786 3.272.404
Verso altri 859.257 546.425 1.405.682
28.535.545 1.776.211 30.311.756

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo é stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:
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Descrizione Totale
Saldo al 31/12/2017 7.373.396
di cui:

Salerno Energia Holding S.p.A.

Salerno Energia Distribuzione S.p.A. 157.566
Metanauto Service S.r.l. 527.874
Sinergia S.c.r.l. 5.252
Salerno Sistemi S.p.A. 6.682.704
Utilizzi complessivi nell*esercizio -878.783

Accantonamenti complessivi nell'esercizio 1.797.899
Saldo al 31/12/2018 8.292.512

I crediti verso controllante, pari a Euro 3.702.178, si riferiscono a ricavi per le commesse affidate dal Comune di
Salerno alle societa del Gruppo relative ai lavori di allacciamento alla rete di distribuzione, alla gestione tributi, alla
trasformazione degli impianti termici e alla gestione calore e ai ricavi per le utenze idriche.

La voce dei crediti tributari, pari a Euro 356.317, si compone principalmente delle seguenti voci:

- crediti per acconti Irap versati delle societa facenti parte del Gruppo, per importi risultati poi eccedenti
rispetto ai debiti maturati nell’anno;

- crediti per acconti Ires versati da Salerno Energia Holding S.p.A. per conto proprio e delle controllate, per
importi risultati poi eccedenti rispetto al debito maturato dalle stesse nell’anno;

- crediti verso I’erario per ritenute subite;

- crediti Iva.

I crediti sono interamente vantati verso clienti residenti nel territorio nazionale (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Le imposte anticipate per Euro 3.272.404 sono state iscritte in bilancio nei limiti in cui il loro recupero sia
ragionevolmente probabile; in particolare I’iscrizione delle imposte anticipate riflette le valutazioni fatte dagli organi
amministrativi in merito alla presenza di un imponibile fiscale generato dall’attivita delle societa nel prossimo futuro
tale da permetterne il recupero.

Le fattispecie di differenza temporanea maggiormente significative sono rappresentate dall’accantonamento a fondo
svalutazione crediti ex art. 106 del TUIR e dalle quote di ammortamento non deducibili nell’esercizio ex art. 102 bis del
TUIR.

| crediti verso altri, pari a Euro 1.405.682 comprendono, per Euro 851.605, il credito vantato dalle societa del Gruppo
nei confronti del Ministero delle Economie e delle Finanze per contributi in conto capitale ottenuti in base alla L.
784/80. L’incasso di tali crediti € funzionale alla presentazione degli Stati di Avanzamento Finali in corso di
predisposizione per la presentazione al Ministero.

Gli Amministratori ritengono che esista la ragionevole certezza che le condizioni previste per il riconoscimento dei
contributi siano soddisfatte e che i contributi saranno erogati. L’ammontare complessivo dei contributi € stato riscontato
facendo beneficiare I’esercizio solo della relativa quota di competenza economica, calcolata secondo I’ammortamento
dei cespiti cui si riferiscono.

Si evidenzia che tutti i crediti sono vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.

V. Disponibilita liquide

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
1.424.689 823.093 601.596
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
Depositi bancari e postali 1.363.646 772.193
Assegni 16.297
Denaro e altri valori in cassa 61.043 34.603
1.424.689 823.093

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.
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D) Ratei e risconti

31/12/2018
132.731

31/12/2017
117.340

Variazioni
15.391

Misurano proventi e oneri la cui competenza e anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu

esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei aventi durata superiore a cinque anni. | risconti riferiti agli oneri sul mutuo hanno

durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Polizze assicurative 50.164
Oneri su Mutuo 36.733
Corsi di Formazione 6.966
Diritti vari 3.319
Canoni di assistenza software 6.628
Materiali di consumo 24.480
Altri di ammontare non apprezzabile 4.441
132.731

Passivita

A) Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, n.n. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Descrizione 31/12/2018
I. Capitale 15.843.121
I1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

I11. Riserva di rivalutazione

IV. Riserva legale 732.989
V. Riserve statutarie

VI. Riserva per azioni proprie in portafoglio

VII. Altre riserve distintamente indicate 11.054.633
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo (73.090)
1X) Utile (Perdita) dell'esercizio 4.278.275
Totale patrimonio netto di gruppo 31.835.928
X) Capitale e riserve di terzi 14.895.075
X) Utile (Perdita) dell'esercizio di terzi 1.388.768
Totale patrimonio di terzi 16.283.843
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Prospetto di raccordo tra il risultato netto e il patrimonio netto della consolidante e i rispettivi valori risultanti

dal bilancio consolidato

Patrimonio netto Risultato
Patrimonio netto e risultato dell‘esercizio come riportati nel bilancio d'esercizio della
societa controllante 31.909.018 4.278.275
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate con il metodo
integrale:
a) differenza tra valore di carico e valore pro-quota del patrimonio netto
b) risultati pro-quota conseguiti dalle partecipate 4.087.967
c) eliminazione rettifica di valore att.finanziarie (6.233.659)
Effetti della valutazione delle partecipazioni con il metodo del patrimonio netto
a) differenza tra valore di carico e valore pro-quota del patrimonio netto (73.090)
b) risultati pro-quota conseguiti dalle partecipate 2.145.692
Eliminazione degli effetti di operazioni compiute tra societa consolidate 0 0
Eliminazione dei dividendi distribuiti nell’ambito del gruppo
¢) eliminazione rettifica di valore att.finanziarie
Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza del gruppo 31.835.928 4.278.275
Patrimonio netto e risultato d'esercizio di pertinenza di terzi 16.283.843 1.388.768
Patrimonio sociale e risultato netto consolidati 48.119.771 5.667.043
Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto:

Descrizione 31/12/2016 | Incrementi |Decrementi [31/12.2017 | Incrementi |Decrementi| 31/12.2018
I. Capitale 15.843.121 15'8113'12 15.843.121
Il. Riserva da sovrapprezzo delle
azioni
I11. Riserva di rivalutazione
IV. Riserva legale 425.638 143.461 569.100 163.889 732.989
V. Riserve statutarie
VI. Riserva per azioni proprie in
portafoglio
VII. Altre riserve distintamente (367.657)
indicate 5.698.479 3.709.920 9.040 740 2.013.893 11.054.633
VIII. Utili (perdite) portati a nuovo (62.341) (281.319) (343.660) 343.660 (73.090) (73.090)
1X) Utile (Perdita) dell'esercizio 2.873.289 400.679 3.273.968 | 1.004.307 4.278.275
Totale patrimonio netto di 24.778.186 | 3.605.083 2838326 | 35o5749 | (73.000) |31.835.928
Gruppo 9

. . . . 14.772.92
Capitale e riserve di terzi 2.520.851 12.252.078 9 122.147 14.895.075
Utile di terzi 751.868 431.023 1.182.891 205.876 1.388.768
VEES PEUIMIET @ NE 3272719 | 12.683.101 | (367.657) | 1>%>82 | 328023 16.283.843
Consolidato 0

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I’origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
I’avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Natura/ Descrizione Importo Possibilita |Quota disp. |Utilizzazioni eff. nei 3 es. | Utilizzazioni eff. nei 3
utilizzo (*) prec. per copert. perdite | es. prec. per altre
ragioni
Capitale 15.843.121
Riserva legale 732.989 B 73.047
Riserve statutarie
Altre riserve 11.054.633 A B 2.899.760 1.195.842
Totale 2.899.760 1.268.889
Residua quota distribuibile 2.899.760

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci
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B) Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
3.649.394 2.912.965 736.429

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni

1) F(_)nd_l d_| tra_ttamento di quiescenza e 116.096 116.096

obblighi simili

2) Fondi per imposte, anche differite 262.835 21.970 240.865

3) Strumenti finanziari derivati passivi

4) Altri 3.270.463 2.774.899 495.564

3.649.394 2.912.965 736.429

La voce "Altri fondi" € relativa ad una stima delle passivita potenziali derivanti da controversie legali in corso,
accantonata in esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

L’importo piu rilevante si riferisce al fondo rischi della societa Salerno Energia Holding S.p.A. per Euro 750 mila,
accantonato nell’anno precedente per presidiare il rischio dell’esercizio del “diritto di exit” previsto dagli accordi
sottoscritti nell’ambito dell’operazione di fusione di Gea Commerciale in Salerno Energia Vendite. In particolare,
quanto previsto dall’ Accordo Quadro, sottoscritto da Salerno Energia Holding e Iren Mercato (IME) in data 06/07/2016,
all’art. 4.2 (b) “in caso di esercizio del diritto di exit ai sensi degli artt. 27 e 28 del Nuovo Statuto, ai fini del calcolo
della posizione finanziaria netta (PFN) gravera su IME, quale socio titolare di azioni A, il maggior importo
determinato dalla distribuzione del dividendo straordinario di cui al punto B del precedente art. 4.1, nella misura -
rispettivamente - del 50% (cinquanta per cento), del 75% (settantacinque per cento) e del 100% (cento per cento) a
seconda che I’esercizio del diritto di exit sia avvenuto, rispettivamente, nell’anno, nel secondo anno, o nel terzo anno
successivi alla scadenza del Periodo di Lock-up”, comporterebbe un corrispondente aggravio a carico di Salerno
Energia Holding. Tale fondo sara adeguato negli esercizi successivi in proporzione al rischio residuo. Comprende,
inoltre, un fondo rischi riferito ai crediti verso clienti cessati, per euro 403.007, che deriva dal contratto sottoscritto da
Salerno Energia Holding con Salerno Energia Vendite in data 24/07/2017, avente durata biennale, per la gestione dei
crediti verso clienti cessati da oltre due anni al 31/12/2016, al termine del quale la Holding si € impegnata ad acquistare
a valore nominale i crediti non recuperati e non coperti dal relativo fondo rischi. Negli “Altri fondi” é classificato anche,
per Euro 1.928,773, il fondo accantonato da Salerno Sistemi, riferito alla differenza applicata sulla tariffa dell’acqua
all’ingrosso, oggetto di contenzioso con la societd Ausino S.p.A., nell’ambito del quale la Societa controllata ha
notificato il proprio appello in data 18/02/16 avverso la sentenza di primo grado del tribunale di Salerno.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
4.433.372 4.368.499 64.873
La variazione € cosi costituita:
Variazioni 31/12/2017 Incrementi Decrementi 31/12/2018
TFR, movimenti del periodo 4.368.499 235.812 170.939 4.433.372

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della Societa al 31/12/2018 verso i dipendenti in forza a tale data, al
netto degli anticipi corrisposti. In ottemperanza all'art. 8, comma 7 del D.lgs. 252/2005, il TFR accantonato nell'anno
relativo ai dipendenti aderenti ai fondi di previdenza complementare ¢ stato versato ai fondi stessi. Nello specifico tali
dipendenti hanno conferito il TFR maturato nell'anno al fondo di settore Pegaso.
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D) Debiti
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

31/12/2018
41.422.220

31/12/2017
37.037.140

Variazioni
4.385.080

| debiti consolidati, dopo I'eliminazione dei valori infragruppo, sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli
stessi € cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.):

Descrizione Entro 12 mesi | Oltre 12 mesi | Di cui oltre 5 anni Totale
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per finanziamenti
Debiti verso banche 6.988.496 6.477.856 13.466.352
Debiti verso altri finanziatori 51.551 51.551
Acconti
Debiti verso fornitori 12.045.136 12.045.136
Debiti costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate
Debiti verso imprese collegate 186.732 186.732
Debiti verso controllanti 4.693.417 4.693.417
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle 6.974 6.974
controllanti
Debiti tributari 657.081 657.081
Debiti verso istituti di previdenza 564.043 564.043
Altri debiti 7.880.494 1.870.440 9.750.934
33.073.924 8.348.296 41.422.220

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2018, pari a Euro 13.466.352, comprensivo dei mutui passivi, esprime
I'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Si riporta di seguito il dettaglio dei finanziamenti a medio/lungo termine scadenti entro ed oltre I’esercizio delle societa
consolidate:

- Salerno Energia Holding S.p.A.:

Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Totale

Mutuo Banca Carime 1050430 654.226 2.336.525 2.990.751

*  Mutui Banca Carime (importo originario Euro 4.000.000) acceso in data 25/05/2017 rimborsabile in di 72 rate
mensili.

- Salerno Energia Distribuzione S.p.A.:

Descrizione Data Data fine | Importo Importo Entro 12 Oltre 12 mesi
stipula erogato residuo mesi

g’l'grr]‘;e dei Paschi di 31.07.2015 | S107:2025 400.000 289.236 36.941 252.295

g’l'grr]‘;e dei Paschi di 31052005 | 20962025 | 7 000000 3.333.708 456.629 2.877.079

UBI Banca 29.11.2013 27.11.2019 2.400.000 464.211 464.211 0

Totale 9.800.000 4.087.155 957.781 3.129.374

- Salerno Sistemi S.p.A.:

Descrizione Data stipula Data fine Importo erogato Importo residuo Entro 12 mesi Oltre 12 mesi

UBI Banca 24.09.2018 24.09.2022 1.500.000 1.409.362 804.594 604.768

BPER 24112016 | 22112019 1.300.000 407.188 407.188 0

Totale 2.800.000 1.816.550 1.211.782 604.768
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| “Debiti verso fornitori” sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al momento
del pagamento. Il valore nominale di tali debiti e stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di
fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

La voce “Debiti verso controllanti” pari a Euro 4.693.417 si compone delle somme incassate per conto del Comune di
Salerno per I’attivita di riscossione delle entrate comunali e del canone di fognatura e dei dividendi non ancora erogati
maturati nelle annualita precedenti.

La voce “Dehiti tributari” accolgono solo le passivita per imposte certe e determinate. La voce comprende debiti per
Ires e Irap al netto dei crediti d’imposta, delle ritenute subite e degli acconti versati, debiti per Iva, debiti per imposta di
consumo metano e debiti verso I’erario per ritenute operate e non ancora versate alla data del 31/12/2018.

Gli “Altri debiti”, pari ad Euro 9.750.934 sono riferibili principalmente alle societa Salerno Sistemi S.p.A. per Euro
3.373.628 per depositi cauzionali versati dagli utenti finali ai sensi della delibera AEEG n.86/2013/R Idr, Salerno
Energia Distribuzione S.p.A. per Euro 1.377.067 per debiti nei confronti della CSEA a seguito della stima della
perequazione prevista per il calcolo VRT, Salerno Energia Holding S.p.A. per Euro 2.733.718 per debiti verso ASIS
Salernitana Reti per Euro 2.733.718 originariamente maturati dalla controllata Salerno Sistemi S.p.A. che la Societa si &
accollata per perfezionare la ricapitalizzazione deliberata dall’ Assemblea in data 29 giugno 2012.

Si evidenzia che tutti i debiti iscritti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti nel territorio nazionale (articolo 2427,
primo comma, n. 6, C.c.).
Non esistono debiti assistiti da garanzia reale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

E) Ratei e risconti

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
7.670.207 7.947.641 (277.434)

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistono, al 31/12/2018, ratei aventi durata superiore a cinque anni. | risconti riferiti ai contributi per la
realizzazione delle reti, pari al 31/12/2018 a Euro 7.134.785, hanno una durata superiore a cinque anni.

La composizione della voce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
Contributi realizzazione reti 7.134.785
Lampade votive 476.593
Interessi passivi 30.686
Polizze assicurative 18.295
Altri ricavi 9.848
7.670.207
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Conto economico

I costi e i ricavi sono esposti in bilancio secondo il principio della competenza, tenendo anche conto del principio di
correlazione, | ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, abbuoni, come prevede
I’art. 2425 bis del cc..

A) Valore della produzione

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
35.349.929 33.909.633 1.440.296

Ricavi per categoria di attivita
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Vendite e prestazioni 28.989.069 27.964.589 1.024.480
Variazione delle rimanenze 13.390 (17.354) 30.744
Incrementi di immob. per lavori interni 2.077.447 1.323.890 753.557
Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio 3.982.636 4.236.796 (254.160)
Altre 287.387 401.712 (114.325)

35.349.929 33.909.633 1.440.296

Ricavi per area geografica
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

La ripartizione dei ricavi per aree geografiche non é significativa, dato che € relativa totalmente al territorio nazionale.

B) Costi della produzione

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
30.317.698 28.924.482 1.393.216
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 3.958.418 4.450.389 (491.971)
Servizi 4.566.539 4.579.234 (12.695)
Godimento di beni di terzi 837.926 778.711 59.215
Salari e stipendi 8.236.706 7.740.270 496.436
Oneri sociali 2.494.130 2.346.837 147.293
Trattamento di fine rapporto 489.699 465.253 24.446
Trattamento quiescenza e simili 99.911 97.494 2.417
Altri costi del personale 165.402 20.335 145.067
Ammortamento immob.immateriali 1.032.703 953.736 78.967
Ammortamento immob. materiali 2.751.933 2.260.261 491.672
Altre svalutazioni delle immob.
Svalutazioni crediti attivo circolante 1.797.899 1.695.179 102.720
Variazioni delle rimanenze di m.prime 22.314 (31.508) 53.822
Accantonamento per rischi 323.093 578.831 (255.738)
Altri accantonamenti 498.035 893.705 (395.670)
Oneri diversi di gestione 3.042.990 2.095.755 947.235
30.317.698 28.924.482 1.393.216

C) Proventi e oneri finanziari

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
(358.849) (540.529) 181.680

I proventi finanziari sono costituiti principalmente dagli interessi di mora applicati agli utenti sui ritardati pagamenti.
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Gli oneri finanziari sono principalmente costituiti da interessi passivi sui conti correnti, da interessi su mutui e da
interessi passivi su dilazionati pagamenti delle imposte.
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
2.145.692 2.108.215 37.477

Tale voce comprende le rivalutazioni derivanti dal consolidamento delle partecipazioni con il metodo del Patrimonio
Netto.

Imposte sul reddito d'esercizio

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni

1.152.031 2.095.978 (943.947)
Imposte 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Imposte correnti: 2.465.420 2.690.169 (224.749)
Imposte di esercizi precedenti (217.357) (217.357)
Imposte differite (anticipate) (859.188) (307.872) (551.316)

Prove_ntl (onfarl) da adesione al regime di (236.844) (286.319) 49.475
consolidato fiscale

1.152.031 2.095.978 (943.947)

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Per quanto attiene I’IRES, il debito per imposte € rilevato alla voce Debiti tributari al netto degli acconti versati, delle
ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta.

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla fiscalita differita e
anticipata.

Fiscalita anticipata
Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un

reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dal Gruppo
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19, C.c.)

I1 Gruppo non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

I Gruppo non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

Non sono presenti accordi fuori bilancio oltre a quanto descritto sia nella presente Nota sia nella Relazione sulla
Gestione, la cui conoscenza sia utile per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo. Non sono state
effettuate operazioni atipiche o inusuali, ovvero estranee alla normale gestione dell’impresa o in grado di incidere
significativamente in maniera negativa sulla situazione economico patrimoniale del Gruppo.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

La L. 124/2017 introduce all’articolo 1, commi da 125 a 129 alcune misure finalizzate ad assicurare la trasparenza nel
sistema delle erogazioni pubbliche che si inseriscono in un contesto normativo di fonte europea, oltre che nazionale: si

63 Nota integrativa al Bilancio Consolidato al 31dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

veda a tal fine il D.L. 33/2013 di riordino della disciplina riguardante il diritto di accesso civico e gli obblighi di
pubblicita, trasparenza e diffusione di informazioni da parte delle pubbliche amministrazioni. La formulazione del testo
contenuto in tale norma ha sollevato fin da subito numerosi problemi interpretativi e applicativi nei confronti delle
imprese.

Cio premesso al fine di rispondere agli obblighi informativi su citati si riportano di seguito le sovvenzioni, i contributi e
i vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalla societa dal 1° gennaio al 31 dicembre 2018. Tali importi sono
stati rendicontati per le finalita della presente normativa secondo il criterio di cassa, ancorché nel rispetto dei corretti
principi contabili la loro imputazione a bilancio si sia determinata Utilizzando il criterio di competenza.

Sono, invece, stati esclusi gli incassi 2018 derivanti dalla gestione dall’attivita tipica della societa in quanto
costituiscono un corrispettivo per forniture e servizi resi.

Di seguito si espongono in forma tabellare le casistiche relative alla societa Salerno Energia Distribuzione S.p.A.

Erogazioni ricevute dalla Cassa per i servizi energetici e ambientali

Ente erogante Descrizione Importo incassato
Cassa per i servizi energetici e ambientali Contributo ai distributori per obblighi Euro 1.557.250
TEE

La societa, seppur destinataria di provvedimenti che riconoscono contributi pubblici per la realizzazione delle reti ai
sensi della Legge n.784/1980, non ne ha incassati nell’esercizio di cui al presente bilancio.

Poiché la disciplina contenuta nell’articolo 1, commi 125 — 129 della legge n. 124/2017, presenta ancora numerose
criticita che portano a ritenere auspicabili ulteriori interventi sul piano normativo, si ritiene che quanto sopra esposto
rappresenti la migliore interpretazione della norma.

Informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair value

Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore al loro fair value.

Informazioni relative a patrimoni destinati a uno specifico affare

Non sono stati costituiti patrimoni destinati a uno specifico affare.

Controversie, pendenze fiscali e passivita potenziali

Non ci sono pendenze o controversie in atto di importo significativo che determino passivita potenziali a carico delle
societa del Gruppo non riflesse nel presente bilancio.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
Le operazioni rilevanti con il Comune di Salerno riguardano essenzialmente lo scambio di beni e la prestazione di

servizi forniti dalle diverse societa del gruppo. Tutte le operazioni fanno parte della ordinaria gestione, sono regolate a
condizioni di mercato e sono state compiute nell’interesse delle societa del gruppo.

Di seguito vengono riportati i prospetti riepilogativi dei rapporti patrimoniali ed economici con le
altre societa del gruppo, con il Comune di Salerno, azionista unico e le altre parti correlate.

Crediti v/Comune di Salerno

Societa del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Distribuzione S.p.A. lavori su rete 158.103
Salerno Sistemi S.p.A. fornitura idrica /lavori su rete 2.899.562
Sinergia S.r.l. gestione commesse 644.513

Debiti v/Comune di Salerno

Societa del gruppo Tipologia Importo
Salerno Energia Holding S.p.A. dividendi 1.800.000
Salerno Energia Holding S.p.A. incassi per conto 93.918
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Sinergia S.r.l. gestione commesse 308.684
Salerno Sistemi S.p.A. incassi per conto 2.490.815
Crediti v/Salerno Energia Vendite S.p.A.

Saocieta del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. crediti commerciali 194.607
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. crediti commerciali 2.934.977
Metanauto Service S.r.l. crediti commerciali 14.094
Sinergia S.r.l. crediti commerciali 550
Salerno Sistemi S.p.A. crediti commerciali 8.861
Crediti v/Salerno Solidale S.p.A.

Societa del gruppo Tipologia Importo
Sinergia S.r.l. crediti commerciali 21.105
Debiti v/Salerno Energia Vendite S.p.A.

Saocieta del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. debiti commerciali 20.794
Salerno Energia Holding S.p.A. cassa unica 57.493
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. debiti commerciali 19.790
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. altri debiti 250.586
Salerno Sistemi S.p.A. carburante/consumi gas 36.625
Sinergia S.r.l. debiti commerciali 8.943
Metanauto Service S.r.l. debiti commerciali 46.454
Metanauto Service S.r.l. altri debiti 51.409
Debiti v/Salerno Solidale S.p.A.

Societa del gruppo Tipologia Importo

Salerno Energia Holding S.p.A. debiti commerciali 6.374

Altre informazioni
articolo 2427, primo comma, n. 16, c.c.

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e agli organi di controllo:

Qualifica Compenso
Amministratori 228.621
Organi di controllo 229.104

Il presente bilancio consolidato, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili della controllante e alle informazioni trasmesse dalle

imprese incluse nel consolidamento.
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Per Salerno Energia Holding S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

avv. Sabino De Blasi

Nota integrativa al Bilancio Consolidato al 31dicembre 2018
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Relazione della societi di revisione indipendente
i sensi dell'artiealo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n® 39

Allaziomista unico della Salerno Energia Holding SpA

Reluzione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbinme svolto 1a revisione contabile del bilancio consolidato del gruppo Salerno Energia Holding (il
Gruppad, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto eeonomics, dal rendiconto
finamziario per I'esereizio chiuso a tale data 2 dalla nota integrativa,

A nosteo gindizio, il bilancio consolidato formisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situagione patrimoniale e finanziara del Gruppo al 31 dicembre 2003, del rsultato economico ¢ del
flussi di cassa per Vesercizio chivso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano |
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto 1a revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali (ISA Tralia),
Le nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono ulteriormente deseritte nella sezione
Responsabilita delln sociefa di revisione per la revisione contabile del bilarcle consolidato della
presente relazione, Siamo indipendenti ospetto alla societd Salerno Energia Holding Spa (la
Societd]) in conformita alles norme ¢ ai prineipi in materia di etiea e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamao di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su coi basare il nostro giudizio,

Altri Aspetti

11 bilaneio consolidate del gruppoe Salerno Energia Holding per Vesercizio chivso al 31 dicembre 20178
stato suttoposto a revisione contabile da parte di un altro revisore che, i1 13 giugno 2018, ha espresso
un gludizio senza modifica su tale bilaneio.

La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell’oltimo
hilancin defl’ente che esercita su di essa Pattivitd di direzione e coondinaments, 11 nostro giudizio sul
hilancio eonasolidato del Gruppo non 8i estende a tali dati,

J—Hueultllnrhmlx-mf'nupﬂrp SpA
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Responsalilitd degli anuninistratort e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratord sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisea una
rappresentazione veritiera  corretta in conformith alle norme ttalisne che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo inberno dagli stessi ritennta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga error significativ dovati a frodi
0 A comportamenti o eventi non intendionali.

Gli amministratori sono responsahili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad
operare come un‘entiti in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
Fappropriatezza dellutilizmo del presupposto della eontingitd aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori otilizano il presupposto della conlinoith azendale nella
redazione del bilancio consolidato 8 meno che abbiano valutato che sussistono le condiztoni per la
liquidazione della capogruppo Salerno Energia Holding SpA o per Uinterruzione dell’attivitd o non
abbiano alternative realistiche a tali scelte,

Il eoliegio sindacale ha la responsabilith della vigilanza, nel termini previsti dalla legge, sul
pracessn di predisposizione dellinformativa finanziaria del Groppo.

Responsabilita della societd di revisione per la revisione contabile del bilancio
consalidato

I mostri obiettivi sono 'sequisizions di una ragionevole sicurezza che i bilancio consolidato nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a compordamenti o eventi non
intenxionali, ¢ Pemissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizie, Per
ragionevole sienregza 51 intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornises Ia garanzia
che una revisione contabile svolts in conformita ai principi di revigione internazionali CISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli ervori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ei gi possa
ragicnevolmente attendere che egsi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisiont economiche prese dagli utilizmator] sulla base del bilancio consalidato,

MNell'ambito della revisione contabile svolta in conformith ai principi di revisione internazionali (I8A
Italia}, abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionabe per tutts ln durata della revisione contabile, Tnoltee:

= abbiamo identificats ¢ valutato i rischi di errori significativi nel bilancko consolidato, dovati
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; ahbiamo definito e svolio provedure di
revisione in risposta o tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro gmdizzo. 1 aschio di non individuare un ervore
significative dovuto a frodi & pid elevato rispetto al rschio di non individuare un ervore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzdonali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del contrallo internog
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& abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
cantabile allo seopo di definive procedurs di revisione appropriate nelle circostanze & non
per esprimere un gidizio sull'efficacia del controllo interno del Grppo;

» abbiamo valutato Nappropriatezza del prineipi contabili wtilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratord, inclusa la relativa informativa;
. siamo giunti ad una conclusione sell'appropristersa dell'ntilizzo da parte degli

amministrator] del presupposto della continulth aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una ineertezea significativa rizuardo a eventi o
cireostanze che possono far sorgere dubhi significativi sulla capaciti del Gruppo di
continuare ad operare come un'entiti in funzlonamento. In presenza di un'ineertaza
significativa, siamo tenuti a richinmare Pattenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sis inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro gindizio. Le nostee conclusiont sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione, Tuttavia, eventi o
circostange: successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come un'entitd in
funzionamento;

. abbiamo valutate la presentazione, la strottura e il contenuta del bilancio consalidato nel suo
complesso, inclusa Minformativi, @ se il bilancio consolidato rappresenti le operagioni & gli
eventi zottastanti in modo da formive una corretta rappresentazione;

- abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziare
delle imprese o delle differenti attivith economiche svolte all'interno del Gruppo per
esprimere un gindizio sul bilancio consolidato, Siamo responsabili della divezione, della
supervisione & dello avolgimento dellinearien di revisione contabile del Gruppe. Siamo gli
unict responsabili del giudizio di revisions sul bilancio eonsolidatao,

Abblamo comunicato a responzabili delle attivitd di governance, ientificati ad wn livells
appropriato come richiesto dagli 15A Italia, tra gli altri aspetti, la povtata e la tempistica
pianificate per la revistone contabile e | risultat significativi emersi, inclese le eventuali carenze
significative nel controllo intemo identificate nel corso della vevisione eontabile,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’'articolo 14, comma 2, lettera ¢), del DLgs 39/10

Gli amministratori della Salerno Energia Holding SpA sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione del gruppo Salerno Energia Holding al 31 dicembre 2018, incluse o sua
coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformitd alle norme di legge.

Abbiama svolte le procedure indieate nel prineipio di revisione (3A Italia) n® 7208 al fine di esprimers
un giudizio sulla coerenza della relazions sulla gestione con il bilancio consolidate del gruppo Salerno

Energia Holding al 31 dicembre 2018 e sulla conformith della stessa alle norme di legge, nonché di
rilaseiare una dichiarazione su eventuali errori significativi,

3dig
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A nostre giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il hilancio consalidato del groppo Salermo
Energia Holding al 31 dicembre 2018 ed & redetta in conformitd alle norme di legge.

Con riferimeanto alla dichiarazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 99,/10, rilaseiata
sulla base delle congscenze & della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corao dell'attivitd di revisione, non abblamo nulla da fportare.

Mapoli, 10 piugno 2014

PricewaterhouseCoopers SpA

N

adiag
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Gruppn “Salema Energis Hlding™ Sp.A

SALERNO ENERGIA HOLDING S.p.A.
Souicta soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di Salerno
ai sengi dell’art, 2497 biz del codics eivile
Socictd Unipersonale
Capitale sociale Eure 1584212100 inferamente versato
Iscritta al registro delle imprese n. 001 82440651
Presso C.C.LA AL di Salermo — Bea SA-262174

Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea dei Soci
ai sensi dell’art. 2429, comma 2, Caodice Civile

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2018
All" Azionista della Salerno Energia Holding S.p.A.,
veniamo chiamati a redigere la presente relazione aceompagnatoria del progette di
Bilancio Consolidato dell’esercizio 2018 della Salerno Energia Holding S.p A
La relazione & stata redatta a seguito dell’esame sul pragetto di Bilencio Consolidato
2018 svolto secondo 1 principi di comportamento del collegio sindacale enunciati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Comerercialisti ed Esperti Contabili ¢, in conformiti a
tali principi, sbbiamo fatto riferimente alle norme di legge che ne disciplinenso il
bilancio consolidate, interpretate ed integrate dal corretti principi ¢ criteri contahili
elaborati dall"Organismo Italiane di Contabilith (O.LC.).
Come & noto, il controllo sul bilancio consolideto & demandato agli organi coi &
altribuita per legee la revisione legale dei conti dell’impresa controllante (art. 41,
comma 3, del D.Legs. 9 aprile 1991, n. 127), che nel case di imprese obbligate a
redigere il bilancio consclideto (art. 25 del D.Lgs. 9 sprile 1991, n. 127) compete alla
societd incaricata della revisione legale dei conti che esprime apposita relazione.
Pur tuttavia, riteniamo opportuno presertare un breve commento in questa relazione
nell’ambito dei doverd di vigilanza sull’osservanza della legge, dello statato e dei
principi di corretta amministrazione,
Al fine di evitere imutili duplicazioni la presente relazione deve intendersi
complementare a quella relativa al Bilancio di esercizio 2008,
Il Bilancie Consolidate dell’esercizic 2018, comunicatoci nel termini & legge,
unitamente alla relazions sulla gestione, risulta redatto in conformita al dertato dell’art.
20 del D.Lgs. 127/1991, nel rispetto delle novitd introdotte nell*ordinaments nazionale
dal D.Lgs. 1392015 ¢ del rnnovati peincipi  contabili nazionali  emanabi
dall"Organismo Italiana di Contabilith (O.1.C.).

Relaripne dd Collegin Sindacabe sul hinnssa consohdats al 31122018
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Ceruppe “Salemo Ensgin Holding™ Sp.a

La Societd ha predisposto, oltre agli schemi di stato patrimoniale & conto economico

del bilancio consolidato previsti dalla regolamentazione dello specifico settore di

appartenenza, anche schemi riclassificati al fine di dere una rappresentazione completa

della situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo.

Il progetto di bilancio consolidato, che chiude 1"esercizio 2018 con un utile di spettanza

del gruppo di €4.278 275, pud essere riassunto nelle seguenti risultanze fondarmentali:

o ricavi totali € 35.349.929

o costi totali € 303176008

o risultato netto operativo € 5.032.231

o MOL €11.435.894 pari al 32% della produzione

o totale attivitd € 103,204,904

o peirmonio netto € 48,119,771

o un utile netto consolidato € 5.667.043.

L andamento economico consolidato nell’esercizio mostra risultati della gestions

caratteristica in miglioramente rispetto all’esercizio precedents; parimenti, il risultato

netto finale ¢ superiors rispette a quello dell’esercizio 2017, cib & dovuto, come
spicgato nella relazione sulla gestione, all*incremento dei risultati delle societi del
gruppo rispelto all’esercizio precedente.

Men essendo a nol demandato il conteollo analiico di merito sul contenuto del bilancia,

abbiame vigilato sull'impostazione generale data allo stesso, sulla conformita alla |

legee, per quello che riguarda la sua formazione ¢ struttura, nonché sulla sua
tispondenza a1 fatf e alle mformazioni di cui siamo venuli & conoscenza a seguito della

partecipazione alle riunioni degli organi sociali, dell’csercizio dei nostri doveri di

vigilanza & dei nostn poteri di ispezione e controllo.

In particolare abbiano:

o acguisite le necessarie informazioni sulla composizione del gruppo e circa i rapporti
di partecipazione, cosi come definiti dall’art. 2359 c.c. e dell’ar. 26 del D.Lgs.
12771991;

o vigilato sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla competente funzione
della societd per I'ottenimento del flusso di dati necessari per il consolidamento,
prendendo visiene delle informazioni formite dalle imprese confrollate, assoggettate
a controllo legale da parte dei rispettivi organi di controllo;

o ricevuto le informazioni sull’attivitd svolta dalle imprese controllate e sulle

operazioni di maggiore rilievo economico-finanziario e patrimoniale nell”ambito dei

Fslztivee del Collegia Siadacale sul bikineis consmadat ol 31122015
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Orappo “Saleme Evergio Holding™ S.p.4.

rapporti di Gruppo, tramite le informazioni fornite dagli amministratord, dalla societh
di revisione e dai sindaci delle imprese controllats;

acguisite le necessarie informaziond con [ responsabili della societd di revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A., nel rispetto dell’art, 2409-septies del codice civile,
it ordine ai controlli esepwiti ai fini della predisposizione della relazione di propria
competenza.

base alle informative dirctte ¢ alle informazioni assunte diamo atto di quanto segus:
la determinazione dell’area di consolidamento, la scelta dei principi di
congolidamente  delle partecipazioni e delle procedure sdotiate riflettono le
prescrizioni previste delle vigenti norme in materia;

I"adozione della procedura di consolidamento con il “metodo integrale™ per le
societd controllate: Salemo Energia Distribuzione S.p.A., Salemo Sistemi S.p.A.,
Metanauto Service Srl. ¢ Sinergia Srl. unipersonale, & con il metodo del
patrimonio netto per la collegata Salemo Energla Vendite 3.p.A.;

nella redazione del bilancio consolidate gli elementi dell’abiive e del passivo,
nonché i proventi e gli oneri delle socista controllate sono stati ripresi integralmente,
mentre sono stati elisi 1 debiti e 1 erediti, { proventl e gli onerd, gli wtili originati da
operazioni effettuate tra societd incluse nel conselidamento;

i bilanci sone =tati trasmessi dalle controllate alla controllante, al fine della
formazione del bilancio eonsolidato, e sono stati redatti dagli organi preposti al
contolle delle singole societd, nell’ambito delle procedure seguite per la revisions
contabile del bilancio consolidato;

In data di riferimente del bilancio consolidato coincide con la data di chivsura dal
bilancio d’esercizio della capogruppo al 31 dicembre 2018, ed il bilancio
consalidato & basato =ui bilanci delle societd incluse nell'sres & consolidamento
chiusi alla stessa data;

sulla base della informativa riportats nella relazione sulla gestione, riteniamo che gli
amiministratori abbiano illustrato adeguataments | motivi per el hanne ritenuto
appropriato il presupposto della “continuita aziendale™, nellz redazione del progetto
del hilancio consolidato;

i criterdi di valutazione, essurientemente illustrati dagli amministeatosi nella nota
integrativa, sono conformi alle prescrizioni di legge, opportunamente adeguati con le
madifiche, integrazioni e novitd introdotte alle novine del codice civile dal D Lgs.
139/2015;

Rulbszions del Collugio Sindacale sul bilunzio consolidair al 31023018

N
=

Relazione della del Collegio Sindacale all’ Assemblea degli Azionisti



Salerno Energia Holding S.p.A.

74

Gruppo “Szkema Cnergie Hoddng™ 5.p.84

o la Relazione sulla Gestione contiene tutti pli elementi, 1 dati ¢ le informazioni

richieste, rispettivamente dall’art. 2428 c.c. e dall’art. 40 del D.Lgs. 127/1991, pit
volte richiamato,
Infine, la Relazione sulla Gestione illustra in modo adeguato la situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, nonché Pandamento della gestione nel corso
dell’esercizio e fornisce dati significativi concernenti le societd rentranti nell®area di
consolidamento, riferendo sull’andamento economico delle societh operative ¢ sulle
operazioni con parti correlate;

o la socictd di revisione PriceWaterhouseCooper S.p.A., incaricata delle revisione
contabile del bilancio consolidato, nella propria relazione rilasciata, in pari data, ai
sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 39/2010, si & cosi espressa; o nostro gindizio, il
bilancie consolidato fornisce wna rappreseniazione veritiera e corretio della
situarione patrimeniale ¢ finanziaria deifa soctetd al 31 dicembre 2018, del risuitato
economico ¢ del flussi di cassa per Uesercizio chiuso o tale data in conformind alle
norwe italione che ne dizciplinano { oritert of redazione™.

Conclusioni
Sulla base delle considerazioni che precedono, tenute conto del giudizio positive senza
rilievi, espresso nella relazione accompagnatoria al bilancio dalla societh di revisione
legale dei conti PriceWaterhouseCoopers S.p.A. non abbiamo osservazioni particolar
da formulare su quanto di noséra competenza in ordine al Bilancio Consolidato chiuso
al 31 dicembre 2018 unitamente alla Relazione sulla Gestione nonché delle relative
note integrative.

Saferno, 10 Gingno 2019

I Colfegio Sindacale

Prestdente Carle Cosenting /’\
Sindaco effettive  Giorgina Mango Q‘%&@ (WBFJ v Qoo

Sindaco efferrive Salvarore De Franciscis ﬁ'&:; ‘3;' MP’E’J =

Relniion: ded Collegio Simdacale sul bfancio conspdidato al 31,12.2018
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Reg. Imp. 00182440651

Rea 262174
SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento di COMUNE DI SALERNO
Societa unipersonale
Sede in VIA STEFANO PASSARO, 1 - 84134 SALERNO (SA)
Capitale sociale Euro 15.843.121,00 i.v.
Bilancio d’esercizio al 31/12/2018
Stato patrimoniale attivo 31/12/2018 31/12/2017
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
(di cui gia richiamati )
B) Immobilizzazioni
I. Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 515 772
2) Costi di sviluppo
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle 177.980 294.331
opere dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
6) Immobilizzazioni in corso e acconti 32.320 30.522
7) Altre ... 128.235 188.121
339.050 513.746
1. Materiali
1) Terreni e fabbricati 8.579.169 8.784.880
2) Impianti e macchinario 40.657 22.508
3) Attrezzature industriali e commerciali 1.376 1.518
4) Altri beni 225.115 241.927
5) Immobilizzazioni in corso e acconti
8.846.317 9.050.833
I1l. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 25.081.952 24.257.099
b) imprese collegate 5.159.220 4.165.526
¢) imprese controllanti
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti
d bis) altre imprese 16.162 16.162
30.257.334 28.438.787

2) Crediti
a) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

b) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

¢) Verso controllanti
- entro l'esercizio

- oltre l'esercizio

d) Verso imprese sottoposte al controllo delle
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controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

d bis) Verso altri
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Altri titoli
4) Strumenti finanziari derivati attivi

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

|. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corso su ordinazione

4) Prodotti finiti e merci

5) Acconti

I1. Crediti
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1) Verso clienti
- entro l'esercizio
- oltre I'esercizio

2) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Verso imprese collegate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

4) Verso controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5) Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5 bis) Per crediti tributari
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5 ter) Per imposte anticipate
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5 quater) Verso altri
- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1) Partecipazioni in imprese controllate

83.440 336.954
429.823 429.823
513.263 766.777

513.263 766.777

30.770.597 29.205.564

39.955.964 38.770.143

106.248 158.339
106.248 158.339

4.108.140 6.675.335
4.108.140 6.675.335

194.607 322.422
194.607 322.422

91.149 269.390
91.149 269.390

8.132

8.132

53.006 105.488
541.387 541.387
594.393 646.875

5.094.537 8.080.493
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2) Partecipazioni in imprese collegate

3) Partecipazioni in imprese controllanti

3 bis) Partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle
controllanti

4) Altre partecipazioni

5) Strumenti finanziari derivati attivi

6) Altri titoli

7) Attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

. Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

Totale attivo circolante

D) Ratei e risconti

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
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I. Capitale

I1. Riserva da sovrapprezzo delle azioni

Riserve di rivalutazione

IV. Riserva legale

V. Riserve statutarie

VI. Altre riserve

Riserva straordinaria
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione
Varie altre riserve
Riserva fondi previdenziali integrativi ex d.lgs n. 124/1993
Riserva non distribuibile ex art. 2426
Riserva da conferimento
Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

VII. Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIII. Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile d'esercizio

IX. Perdita d'esercizio

360.186 235.741
16.297
56.361 29.410
416.547 281.448
5.511.084 8.361.941
26.492 33.346
45.493.540 47.165.430
31/12/2018 31/12/2017
15.843.121 15.843.121
732.989 569.100
798.757 798.757
1.296.314 751.585
7.077.423 5.608.262
1.882.138 1.882.138
8.959.562 7.490.401
11.054.633 9.040.743
4.278.275 3.277.780

Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

X. Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri
1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili

2) Fondi per imposte, anche differite
3) Strumenti finanziari derivati passivi

4) Altri

Totale fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
1) Obbligazioni

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

2) Obbligazioni convertibili

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

3) Verso soci per finanziamenti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

4) Verso banche

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

5) Verso altri finanziatori

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

6) Acconti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

7) Verso fornitori

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

8) Rappresentati da titoli di credito

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

9) Verso imprese controllate
- entro l'esercizio

- oltre l'esercizio
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31.909.018 28.730.744
262.835 21.970
1.181.624 922.323
1.444.459 944.293
526.828 499.375
1.522.389 1.627.836
2.336.525 2.990.750
3.858.914 4.618.586
227.203 396.073
227.203 396.073
2.322.914 4.880.245
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10) Verso imprese collegate

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

11) Verso controllanti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

11 bis Verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

12) Tributari

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

13) Verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

14) Altri debiti

- entro l'esercizio
- oltre l'esercizio

Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo

Conto economico

A) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

5) Altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei
contributi in conto esercizio
a) Vari
b) Contributi in conto esercizio

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
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2.322.914 4.880.245

78.288 241.728
78.288 241.728

1.893.918 1.587.935
1.893.918 1.587.935

6.374 4.300
6.374 4.300

29.759 1.189.067
29.759 1.189.067

146.568 87.860
146.568 87.860

1.141.152 1.186.856
1.870.439 2.733.718
3.011.591 3.920.574

11.575.529 16.926.368
37.706 64.650
45.493.540 47.165.430
31/12/2018 31/12/2017

2.600.113 2.850.577

406.324 602.149
406.324 602.149

3.006.437 3.452.726

14.241 17.743
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7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi

9) Per il personale

a) Salari e stipendi

b) Oneri sociali

c) Trattamento di fine rapporto

d) Trattamento di quiescenza e simili
e) Altri costi

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
¢) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e
delle disponibilita liquide

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di
€ONSUMO e merci

12) Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

C) Proventi e oneri finanziari
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15) Proventi da partecipazioni

da imprese controllate

da imprese collegate

da imprese controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri

16) Altri proventi finanziari

a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri ...

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non
costituiscono partecipazioni

¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono

partecipazioni
d) Proventi diversi dai precedenti

da imprese controllate

da imprese collegate

da controllanti

da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri

1.941.461 2.468.376

28.108 47.276

1.125.596 1.109.755

345.193 342.902

35.581 34.072

46.909 45.985

6.833 60

1.560.112 1.532.774

467.656 470.125

357.565 349.269
51.642

876.863 819.394

498.035 893.705

174.710 234.315

5.093.530 6.013.583

(2.087.093) (2.560.857)

26.620 1.813

26.620 1.813

26.620 1.813
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17) Interessi e altri oneri finanziari

verso imprese controllate

verso imprese collegate

verso imprese controllanti

verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri

17 bis) Utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) Rivalutazioni

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie (che non costituiscono
partecipazioni)

¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non costituiscono

partecipazioni)
d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

19) Svalutazioni

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie

¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante (che non costituiscono

partecipazioni)
d) di strumenti finanziari derivati

e) di attivita finanziarie per la gestione accentrata della
tesoreria

Totale rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Risultato prima delle imposte (A-B+C+D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
a) Imposte correnti

b) Imposte di esercizi precedenti
c) Imposte differite e anticipate
imposte differite
imposte anticipate

d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato
fiscale / trasparenza fiscale

21) Utile dell'esercizio

102.071 169.867

102.071 169.867

(75.451) (168.054)

6.233.659 5.744.140

6.233.659 5.744.140

6.233.659 5.744.140

4.071.115 3.015.229
19.420

2.132 21.970

8.132 1.798

10.264 23.768

(236.844) (286.319)

(207.160) (262.551)

4.278.275 3.277.780

Per Salerno Energia Holding S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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avv. Sabino De Blasi

Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

Reg. Imp. 00182440651

SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
Societa soggetta a direzione e coordinamento di COMUNE DI SALERNO

Societa unipersonale

Sede in VIA STEFANO PASSARO, 1 - 84134 SALERNO (SA)

Capitale sociale Euro 15.843.121,00 i.v.

Rendiconto finanziario al 31/12/2018

Rea 262174

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa
Utile (perdita) dell'esercizio 4.278.275 3.277.780
Imposte sul reddito (207.160) (262.551)
Interessi passivi (interessi attivi) 75.451 168.054
(Dividendi)
(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (1) (8.725)
di cui immobilizzazioni materiali (1) (8.725)
di cui immobilizzazioni immateriali
di cui immobilizzazioni finanziarie
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito, 4.146.565 3.174.558
interessi,dividendi e plus/minusvalenze da cessione nel capitale circolante
netto
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 529.829 944,143
Ammortamenti delle immobilizzazioni 825.221 819.394
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 142.371
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di (5.744.140)
strumenti finanziari derivati che non comportano
movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 265.234 2.768.075
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno 1.762.655 (1.212.528)
avuto contropartita nel capitale circolante netto
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 5.909.220 1.962.030
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti 52.091 (15.297)
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori (168.870) (476.335)
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi 6.854 (17.577)
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi (26.944) (35.654)
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante netto (547.871) (5.014.534)
Totale variazioni del capitale circolante netto (684.740) (5.559.397)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 5.224.480 (3.597.367)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (75.451) (168.054)
(Imposte sul reddito pagate) (968.113) 1.316.351
Dividendi incassati 3.444.173
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(Utilizzo dei fondi) (2.210)

Altri incassi/(pagamenti)

Totale altre rettifiche (1.045.774) 4.592.470
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 4.178.706 995.103
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali (153.065) (249.855)
(Investimenti) (153.066) (260.828)
Disinvestimenti 1 10.973
Immobilizzazioni immateriali (59.185) (363.098)
(Investimenti) (59.185) (363.098)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie 253.514 2.224
(Investimenti) (1.756)
Disinvestimenti 253.514 3.980
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti)

Disinvestimenti
(Acquisizione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 41.264 (610.729)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche (105.447) (408.838)
Accensione finanziamenti 1.265.750
(Rimborso finanziamenti) (654.225)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento (incremento riserve) (2.225.199) (367.655)
(Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (1.100.000) (897.985)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) (4.084.871) (408.728)
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA" LIQUIDE 135.099 (24.354)
(A+-B+-C)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 235.741 296.235
Assegni 16.297 1.681
Danaro e valori in cassa 29.410 7.886
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 281.448 305.802
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 360.186 235.741
Assegni 16.297
Danaro e valori in cassa 56.361 29.410
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 416.547 281.448

Per Salerno Energia Holding S.p.A.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
avv. Sabino De Blasi

84

Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018




Salerno Energia Holding S.p.A.

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

denominazione SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.

sede 84134 SALERNO (SA) VIA STEFANO
PASSARO, 1

capitale sociale 15.843.121,00

capitale sociale interamente versato Si

codice CCIAA SA

partita IVA 00182440651

codice fiscale 00182440651

numero REA 262174

forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI (SPA)

settore di attivita prevalente (ATECO) ATTIVITA' DELLE HOLDING IMPEGNATE

OPERATIVE) (701000)

NELLE ATTIVITA' GESTIONALI (HOLDING

societa in liquidazione no
societa con socio unico Si
societa sottoposta ad altrui attivita di direzione Si

e coordinamento

denominazione della societa o ente che esercita COMUNE DI SALERNO
I'attivita di direzione e coordinamento

appartenenza a un gruppo Si
denominazione della societa capogruppo SALERNO ENERGIA HOLDING S.P.A.
paese della capogruppo ITALIA (1)

Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2018
Nota integrativa, parte iniziale
Signor Azionista,

il presente bilancio, sottoposto al Suo esame e alla Sua approvazione, evidenzia un utile d’esercizio
pari a Euro 4.278.275.

Il bilancio che sottoponiamo alla Sua approvazione, costituito da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto finanziario e dalla presente Nota Integrativa, corredato dalla Relazione
sulla gestione & stato redatto secondo i criteri della normativa civilistica.

Attivita svolte

La Salerno Energia Holding S.p.A. (di seguito anche la “Societa”) opera nel ruolo di holding di
partecipazioni operanti prevalentemente nella filiera del gas naturale e del servizio idrico integrato;
in particolare la Societa eroga servizi di staff e amministrativi alle imprese e detiene, dunque,
significative partecipazioni nelle societa di distribuzione e vendita del gas metano e di altre societa
impegnate nei pubblici servizi.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Si segnala la definizione nel corso dell’anno 2018 della procedura di affidamento, alla controllata Salerno Sistemi, della
gestione della rete fognaria comunale e del depuratore consortile di Salerno, gestione che ha avuto avvio a far data dal
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1° marzo 2019. Inoltre, nel corso dei primi mesi dell’anno 2018 si & concretizzata la dismissione, da parte della
controllata Metanauto, della linea di business ancora attiva e legata alla fornitura di metano di un solo sito industriale,
servito a mezzo carro bombolaio.

Per le altre informazioni relative all’attivita della Societa e del gruppo Salerno Energia Holding (di
seguito anche il “Gruppo™), ai fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio e dopo la chiusura
dell’esercizio e all’evoluzione prevedibile della gestione sono esposti anche nella Relazione sulla
gestione.

Criteri di formazione

| criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al 31/12/2018 tengono
conto delle novita introdotte nell’ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale é
stata data attuazione alla Direttiva 2013/34/UE. Per effetto del D.Lgs. 139/2015 sono stati
modificati i principi contabili nazionali OIC. Il seguente bilancio e conforme al dettato degli articoli
2423 e seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi
dell'articolo 2427 del Codice civile, che costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte
integrante del bilancio d'esercizio.

I valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi.
Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da arrotondamento
Euro” compresa tra le poste di Patrimonio Netto.ai sensi dell’articolo 2423, sesto comma, C.c., la
nota integrativa é stata redatta in unita di Euro.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico
secondo I’ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Principi di redazione

(Rif. art. 2423 C.c. e art. 2423-bis C.c.)

I principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novita
introdotte alle norme del codice civile dal D.lgs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva
contabile 34/2013/UE. In particolare, i principi contabili nazionali sono stati riformulati dall’OIC
tenendo anche conto degli emendamenti pubblicati nel corso di dicembre 2017 e gennaio 2019.

La valutazione delle voci di bilancio é stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensazioni tra perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi é stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione,
valutazione, presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai
fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio é stata fatta tenendo conto della sostanza
dell’operazione o del contratto.
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Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.
2423 comma 5 del Codice Civile.

Cambiamenti di principi contabili
Non si sono verificati cambiamenti nei principi contabili adottati.

Correzione di errori rilevanti

Non si sono verificate correzioni di errori.

Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori e dei costi
direttamente imputabili al prodotto ed ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote
costanti. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte con il consenso del Collegio Sindacale nei
casi previsti dalla legge.

I costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un periodo di cinque anni, con
ammortamento a quote costanti. | costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile. Nei
casi eccezionali in cui non e possibile stimarne attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati
entro un periodo non superiore a cinque anni. Fino a che 'ammortamento non é completato possono
essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire 'ammontare dei
costi non ammortizzati.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze,
concessioni e marchi sono ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

I costi di pubblicita e di ricerca sono interamente imputati a costo di periodo nell’esercizio in cui
sono sostenuti.

Gli oneri pluriennali sono iscritti nell’attivo dello stato patrimoniale se producono utilita futura ed &
stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilita. Tali costi vengono ammortizzati con una
aliquota annua del 20%.

In conformita all’OIC 9 nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato,
risulti una perdita durevole di valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in
esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano giustificato la svalutazione, viene
ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che I’attivita avrebbe avuto ove la rettifica di
valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed “Oneri pluriennali” di
cui al numero 5 dell’art. 2426 del codice civile.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortamenti effettuati
nell’esercizio e nei precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti e indiretti
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per la quota ragionevolmente imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al
momento dal quale il bene puo essere utilizzato. Le immobilizzazioni materiali possono essere
rivalutate solo nei casi in cui leggi speciali lo richiedano o lo permettano.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l'utilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote,
non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in
funzione del bene:

Tipo Bene % Ammortamento
Fabbricati 3
Impianti principali e secondari 16
Macchine elettroniche d’ufficio 20
Automezzi 20
Mobili e macchine ordinarie 12
d’ufficio

Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell’esercizio le aliquote sono state eventualmente
ridotte al 50% per tener conto del minor periodo di utilizzo.

L’ammortamento € calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi
dall’ammortamento i terreni e le opere d’arte, la cui utilita non si esaurisce.

| fabbricati che rappresentano una forma d’investimento di mezzi finanziari, non sono ammortizzati
se il valore residuo & pari o superiore al valore netto contabile.

In conformita all’OIC 9 nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato,
risulti una perdita durevole di valore, 'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in
esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano giustificato la svalutazione viene
ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che I’attivita avrebbe avuto ove la rettifica di
valore non avesse mai avuto luogo.

I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto
economico. | costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si
riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

I costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di
un’immobilizzazione materiale sono capitalizzabili se producono un aumento significativo e
misurabile della capacita produttiva, sicurezza o vita utile. Se tali costi non producono questi effetti,
sono trattati come manutenzione ordinaria e addebitati al conto economico.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sono destinate all’alienazione sono riclassificate
in un’apposita voce nell’attivo circolante e quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il
valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato. | beni destinati alla vendita non
sono pit oggetto di ammortamento.

Finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie costituite da partecipazioni in imprese controllate e collegate sono
valutate con il metodo del patrimonio netto.

Il metodo del patrimonio netto consiste nell'assunzione, nel bilancio della societa partecipante, del
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risultato d'esercizio della partecipata, rettificato, in accordo con quanto prescritto dal principio
contabile OIC n. 17. Valutare le partecipazioni con il metodo del patrimonio netto significa
riconoscere, contestualmente alla loro formazione, i risultati della partecipata, tradottisi in aumenti e
diminuzioni intervenuti nelle consistenze patrimoniali sottostanti I'investimento, per rilevarli
secondo il principio della competenza.

Le altre partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione che viene ridotto per
perdite durevoli di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano
prevedibili nell'immediato futuro utili di entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione
effettuata.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni, rappresentano un investimento duraturo e
strategico da parte della Societa.

I crediti rilevati tra le immobilizzazioni finanziarie sono stati iscritti per il loro valore nominale
considerato rappresentativo del valore di realizzo.

Crediti

I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in
considerazione il fattore temporale, ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di
iscrizione iniziale e rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di tutti i premi, sconti e
abbuoni, ed inclusivo degli eventuali costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato
il credito. | costi di transazione, le eventuali commissioni attive e passive e ogni differenza tra
valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato
utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Si precisa che, come consentito dal D.Lgs. 139/15, il criterio del costo ammortizzato non é stato
applicato ai crediti sorti prima del 1° gennaio 2016, nonché ai crediti per i quali sia stata verificata
I’irrilevanza dell’applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell’attualizzazione ai fini
dell’esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed
economica societaria.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di realizzo e ottenuto mediante
apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione I’esistenza di indicatori di perdita
durevole di valore. | crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati
in crediti a lungo termine sono stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni
finanziarie. | crediti sono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dal credito si estinguono oppure nel caso in cui sono stati trasferiti tutti i rischi inerenti al
credito oggetto di smobilizzo.

L’analisi del valore di presunto realizzo dei crediti e stato condotto tenendo conto di:

« analisi delle singole posizioni e determinazione delle partite escluse dai rischi di inesigibilita;

« analisi dell’anzianita delle partite per anno di formazione;

» condizioni economiche generali, locali e di settore.

Gli altri crediti sono iscritti per il loro valore nominale considerato rappresentativo del valore di
realizzo.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono iscritte al valore nominale, rappresentativo del presumibile valore di

realizzo e sono costituite dalle giacenze dei conti correnti bancari, nonché dalle consistenze di
cassa.

89 Nota Integrativa al Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano
determinato l'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non
si € proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili
ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. |
rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicati nella nota di
commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri. Gli
accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto
economico delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non é attuabile questa correlazione
tra la natura dell’accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per
rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del conto economico.

Fondo TFR

Nella voce trattamento di fine rapporto e stato iscritto quanto i dipendenti avrebbero diritto a
percepire in caso di cessazione del rapporto di lavoro alla data di chiusura del bilancio. Le indennita
di anzianita costituenti la suddetta voce, ossia la quota di accantonamento di competenza dell’anno
e la rivalutazione annuale del fondo preesistente, sono determinate in conformita alle norme vigenti.
Il trattamento di fine rapporto é iscritto nella voce C del passivo ed il relativo accantonamento alla
voce B9 del conto economico.

Si segnala che le modifiche apportate alla normativa TFR dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296
(“Legge Finanziaria 2007”) e dai successivi Decreti e Regolamenti attuativi, non hanno avuto
nessun impatto sui criteri di contabilizzazione applicati alle quote di TFR maturate al 31 dicembre
2006 e a quelle maturande dal 1° gennaio 2007, in quanto, cosi come previsto dalla stessa
normativa, per le aziende che alla data di entrata in vigore della normativa avessero avuto meno di
50 dipendenti, sia le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 sia le quote maturande a
partire dal 1° gennaio 2007, per i dipendenti che non avessero gia optato per la destinazione a forme
di previdenza complementare, continueranno a rimanere in azienda.

Debiti

Il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i debiti sono esposti al valore nominale,
salvo I’applicazione del processo di attualizzazione.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all’esercizio avente inizio a partire
dal 1° gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in quanto, come previsto dal
principio contabile OIC 19, si é deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e
I’attualizzazione.
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Strumenti finanziari derivati
La Societa non detiene strumenti finanziari derivati.
Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

» gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le
aliquote e le norme vigenti;

* I'ammontare delle imposte differite o0 pagate anticipatamente in relazione a differenze temporanee
sorte o annullate nell'esercizio;

* le rettifiche ai saldi delle imposte differite per tenere conto delle variazioni delle aliquote.

A decorrere dall’esercizio 2006 la Societa ha esercitato, in qualita di Societa consolidata, I’opzione
per il regime fiscale del Consolidato fiscale nazionale - che consente di determinare I’lres su una
base imponibile corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle
singole societa partecipanti -, congiuntamente alla societa Salerno Energia Holding S.p.A.,
quest’ultima in qualita di societa consolidante. Tale contratto di Consolidato fiscale nazionale ¢
stato rinnovato per i trienni successivi.

I rapporti economici, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la societa consolidante e
la societa controllata sono definiti nel Regolamento di consolidato per le societa del Gruppo Salerno
Energia. Il debito per imposte ¢ rilevato alla voce Debiti verso la societa consolidante al netto degli
acconti versati, delle ritenute subite e, in genere, dei crediti di imposta. | crediti per imposte
anticipate sono iscritti in bilancio, in rispetto al principio della prudenza, se vi é la ragionevole
certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili che
hanno portato all’iscrizione delle imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore
all’lammontare delle differenze che si andranno ad annullare. Di converso, i debiti per imposte
differite non sono iscritti qualora vi siano scarse probabilita che la passivita corrispondente possa
manifestarsi. Le imposte differite ed anticipate sono determinate sulla base delle aliquote d’imposta
previste per la tassazione dei redditi degli esercizi in cui le differenze temporanee si annulleranno.
L’effetto del cambiamento delle aliquote fiscali sulle predette imposte viene contabilizzato
nell’esercizio in cui sono approvati i relativi provvedimenti di legge. Nello stato patrimoniale i
crediti per imposte anticipate ed i debiti per imposte differite sono rilevati separatamente
rispettivamente nella voce “crediti per imposte anticipate” e nella voce “fondi per rischi ed oneri”.
Nel conto economico le imposte differite ed anticipate sono esposte alla voce “imposte sul reddito
dell’esercizio™.

L’Irap corrente, differita e anticipata & determinata esclusivamente con riferimento alla Societa.
Riconoscimento ricavi

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione
caratteristica sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

I ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione
dell’esercizio.

Proventi ed oneri finanziari

I proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza. | costi relativi alle operazioni di
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smobilizzo crediti a qualsiasi titolo (pro-solvendo e pro-soluto) e di qualsiasi natura (commerciali,
finanziarie, altro) sono imputati nell’esercizio di competenza.
Impegni, garanzie e passivita potenziali

I rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui non risultanti dalla stato
patrimoniale sono stati indicati nell’apposito paragrafo della presente nota.

Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
339.050 513.746 (174.696)
Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)
Diritti di brevetto
Costi di mg'i'lrsitt{;a;f € Immobilizzazioni Altre Totale
impie_mto edi utilizzazione Avviamento | immateriali in_ immobilizze_\zi_o imr_nobilizzgzi_oni
ampliamento delle opere corso e acconti ni immateriali immateriali
dell'ingegno

Valore di inizio esercizio

Costo 772 294.331 30.522 188.121 513.746

Valore di bilancio 772 294.331 30.522 188.121 513.746
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 18.545 32.320 8.320 59.185

Riclassifiche (del valore di

bilancio)

Ammortamento 257 134.896 68.206 203.359

dell'esercizio

Altre variazioni (30.522) (30.522)

Totale variazioni (257) (116.351) 1.798 (59.886) (174.696)
Valore di fine esercizio

Costo 174.785 2.330.090 32.320 931.565 4.261.570

Ammortamenti (Fondo 174.270 2.152.110 803.330 3.922.520

ammortamento)

Valore di bilancio 515 177.980 0 32.320 128.235 339.050

Tale voce accoglie principalmente oneri per gli interventi di trasformazione e riassetto societario, le
licenze d’uso dei software. Tali costi sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piu
esercizi e sono ammortizzati sistematicamente in relazione alla loro residua possibilita di
utilizzazione.

I principali incrementi dell’esercizio sono rappresentati dall’acquisto e sviluppo del software
gestionale e gli oneri pluriennali.

Composizione delle voci costi di impianto e ampliamento, costi di sviluppo
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 3, C.c.)

Si indica qui di seguito la composizione delle voci costi di impianto e ampliamento e di nonché le
ragioni della loro iscrizione.
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Costi di impianto e ampliamento

Descrizione Valore Ammortamento Valore
costi 31/12/2017 esercizio 31/12/2018
Costituzione 772 257 515
Totale 772 257 515

I costi di impianto e ampliamento sono iscritti in virtu del rapporto causa-effetto tra i costi in
questione e i benefici che dagli stessi ci si attende. Sono stati iscritti con il consenso del collegio
sindacale. A norma dell’art. 2426 c.c. sono stati accantonati utili dell’esercizio in una riserva non

distribuibile a copertura dell’ammontare dei costi medesimi.

Immobilizzazioni materiali

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
8.846.317 9.050.833 (204.516)
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Terreni e Impianti e Attrezzgtqre . Al_tre _— Totale Immobilizzazioni
fabbricati macchinario |ndustr|a|_| € |mmob|l|z_za_2|0n| materiali
commerciali materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 11.056.096 37.569 897.860 1.710.601 13.702.126

Ammortamenti (Fondo 2.271.216 15.061 896.342 1.468.674 4.651.293

ammortamento)

Valore di bilancio 8.784.880 22.508 1.518 241.927 9.050.833
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per 72.761 26.261 295 53.749 153.066

acquisizioni

Ammortamento 278.456 8.112 437 70.561 357.565

dell'esercizio

Svalutazioni effettuate 16 16

nell'esercizio

Totale variazioni (205.711) 18.149 (142) (16.812) (204.516)
Valore di fine esercizio

Costo 11.128.857 63.830 898.155 1.776.283 13.867.125

Ammortamenti (Fondo 2.549.688 23.173 896.779 1.551.168 5.020.808

ammortamento)

Valore di bilancio 8.579.169 40.657 1.376 225.115 8.846.317

La voce “terreni e fabbricati” accoglie il valore dell’immobile in cui vi € la sede legale della Societa
dell’esercizio; gli incrementi dell’esercizio si riferiscono principalmente ai lavori di miglioramento
effettuati nel 2018.

La voce “Altri beni” accoglie principalmente il valore dei mobili, degli arredi e delle macchine
elettroniche ubicate presso i locali della sede.

Immobilizzazioni finanziarie

31/12/2018

31/12/2017

Variazioni

30.770.597

29.205.564

1.565.033
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Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

_ Partecipazioni in _Parteupazmnl in Parteupazmnl in | Totale Partecipazioni
imprese controllate | imprese collegate altre imprese
Valore di inizio esercizio
Costo 24.257.099 4.165.526 16.162 28.438.787
Valore di bilancio 24.257.099 4.165.526 16.162 28.438.787
Variazioni nell'esercizio
Rivalutazioni effettuate nell'esercizio 967.208 1.257.990 2.225.198
Svalutazioni effettuate nell'esercizio 142.355 142.355
Altre variazioni (264.296) (264.296)
Totale variazioni 824.853 993.694 1.818.547
Valore di fine esercizio
Costo 25.081.952 5.159.220 16.162 30.257.334
Valore di bilancio 25.081.952 5.159.220 16.162 30.257.334

Partecipazioni

L’incremento del valore delle partecipazioni € dovuto alla valutazione con il “metodo del
Patrimonio Netto” che tiene conto degli utili conseguiti dalle imprese controllate.

L’incremento della partecipazione nella collegata Salerno Energia Vendite S.p.A., risente anche nel
presente esercizio dell’operazione di conferimento del ramo "Metano per autotrazione" avvenuta
nel 2016. La differenza positiva emersa per effetto della predetta operazione € stata iscritta nel
valore della partecipazione, come prescritto dal Principio Contabile OIC 17.

In considerazione del mercato di riferimento della societa conferitaria, caratterizzato da un veloce
turn over della clientela, la quota imputabile all’avviamento (iscritta nel valore della partecipazione,
come riferito in precedenza) viene ammortizzato in un periodo di tre anni, conclusosi con il presente
esercizio.

Con riferimento alle informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie di cui all’art. art. 2427-
bis, primo comma, n. 2 del codice civile si segnala che nel bilancio non sono iscritte
immobilizzazioni finanziarie per valore superiori al loro fair value.

Il bilancio utilizzato ai fini della valutazione e quello d'esercizio essendo le date di chiusura degli
esercizi della partecipante e della partecipata coincidenti.

Nessuna partecipazione immobilizzata ha subito cambiamento di destinazione.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
Valore di inizio esercizio 766.777 766.777
Variazioni nell'esercizio (253.514) (253.514)
Valore di fine esercizio 513.263 513.263
Quota scadente entro l'esercizio 83.440 83.440
Quota scadente oltre l'esercizio 429.823 429.823

Le variazioni intervenute nell’esercizio sono le seguenti.

Descrizione 31/12/2017 Cessioni 31/12/2018
Altri 766.777 253514 513.263
Totale 766.777 253514 513.263
. il credito verso I’Erario, pari ad Euro 83.440, per anticipo su ritenute IRPEF da operare sul

T.F.R. del personale dipendente, determinato e recuperabile a norma di Legge;
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. il credito verso INA Assitalia (oltre 12 mesi), pari ad Euro 429.823, per la polizza collettiva
aziendale stipulata a copertura del debito verso dipendenti per T.F.R.. Tale importo € comprensivo
dei premi versati e delle rivalutazioni di competenza aziendale rilevate dal soggetto gestore del
fondo alimentato dai premi versati alla data del 31 dicembre 2018. La polizza, riformulata nel 1996
rispetto ad un precedente contratto, copre il debito aziendale verso dipendenti per T.F.R.,

assegnando all’azienda il rendimento dei premi versati.

I decremento € principalmente attribuibile al rimborso del credito verso BNL, pari a Euro 253.172,

vincolato a garanzia di un fido bancario.

I crediti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Citta, se Utile Valore a
S Codice fiscale S (Perdita) . . Quota Quota Lo
Denominazione | "M Italia, (per imprese Capitale in ultimo Pa”“f""“'o posseduta | posseduta bll_ancm 0
o Stato italiane) euro esercizio in netto in euro in euro in oerc corrispondent
estero perc. e credito
euro
Salerno
Energia ltalia | 04080690656 3.208.733 | 37.632.261 56,85 | 21.393.941
Distribuzione 31.883.654 B e 21.393.941 ' B
S.p.A.
Sinergia S.r.1. .
Unipersonale Italia 03064390655 225.000 44.446 342.495 225.000 100 342.495
Metanauto Italia 03527820652 10.000 10.499 113.805 6.000 60 68.285
Service S.r.l.
Salerno ltalia 03453020657 120.000| 2.213.057 | 3.277.231 120.000 100 3.277.231
Sistemi S.p.A.
Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate
. . Utile
A icr:lltlttz,l isae fiscégldeliger Capitale in (Per_dita) Patrimonio Quota Quota b\i/I:Ir(l)crii)ao
Denominazione 0 Statol imprese euro ultimo netto in euro posseduta | posseduta corrispondent
estero italiane) esercizio in in euro in perc. e credito
euro
Salerno
Energia Italia 03916040656 3.312.060 4.395.109 10.567.842 1.616.94 48,82 5.159.220
Vendite S.p.A. 8

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Analisi del valore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese

16.162

Crediti verso altri

513.263

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre imprese

Descrizione Valore contabile
FONDAZIONE COMUNITA' SALERNO 15.000
CONSORZIO LABOR 12 1.162
Totale 16.162
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Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile
Altri crediti 513.263
Totale 513.263
Attivo circolante
Crediti iscritti nell'attivo circolante
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
5.094.537 8.080.493 (2.985.956)

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di inizio
€sercizio

Variazione
nell'esercizio

Valore di fine
€sercizio

Quota scadente entro
l'esercizio

Quota scadente oltre
l'esercizio

Crediti verso clienti
iscritti nell'attivo
circolante

158.339

(52.091)

106.248

106.248

Crediti verso
imprese controllate
iscritti nell'attivo
circolante

6.675.335

(2.567.195)

4.108.140

4.108.140

Crediti verso
imprese collegate
iscritti nell'attivo
circolante

322.422

(127.815)

194.607

194.607

Crediti tributari
iscritti nell'attivo
circolante

269.390

(178.241)

91.149

91.149

Attivita per
imposte anticipate
iscritte nell'attivo
circolante

8.132

(8.132)

Crediti verso altri
iscritti nell'attivo
circolante

646.875

(52.482)

594.393

53.006

541.387

Totale crediti
iscritti nell'attivo
circolante

8.080.493

(2.985.956)

5.094.537

4.553.150

541.387

Come precedentemente esposto, il criterio del costo ammortizzato non é stato applicato in quanto
gli effetti sono irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta. Pertanto i crediti
sono esposti al presumibile valore di realizzo.
I crediti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.
Non esistono crediti derivanti da operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

I crediti verso clienti sono principalmente riconducibili a crediti per fatture emesse e da emettere

per i servizi resi.

I crediti verso imprese controllate sono relativi ai servizi di staff e amministrativi erogati a Salerno
Energia Distribuzione S.p.A., Sinergia S.r.l., Metanauto Service S.r.l. e Salerno Sistemi S.p.A.
nonché ai crediti verso le societa controllate per quote di dividendi deliberati nell’anno ma non
completamente erogati.
La voce comprende infine crediti per Ires, il cui versamento, dato il regime di consolidato fiscale,
compete alla controllante.
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I crediti verso imprese collegate sono relativi ai servizi di staff e amministrativi erogati a Salerno
Energia Vendite S.p.A..

| “crediti tributari”, pari ad Euro 91.149, sono costituiti per Euro 22.493 dal credito IRES derivante
dalla rideterminazione dell’imposta in seguito all’introduzione del c.d. “decreto Monti” (D.L. 201
del 2011).

In base all’articolo 2, comma 1 del sopra indicato decreto, a partire dal periodo di imposta in corso
al 31 dicembre 2012 (e retroattivamente al tutto il 2007) é prevista la deducibilita analitica dal
reddito di impresa dell’Irap riferibile alla quota imponibile delle spese per il personale dipendente e
assimilato che, in precedenza, era consentita solo nella misura forfettaria del 10% dell’imposta
pagata (articolo 6 del DI 185/2008). Dato il regime di consolidato fiscale, I’istanza cumulativa di
rimborso della maggiore imposta versata negli anni 2007-2011, e stata presentata dalla Salerno
Energia Holding S.p.A. nella sua qualita di consolidante.

Nei “crediti tributari” sono inoltre presenti un credito verso I’erario, pari a 68.656 per IRES
consolidata.

I crediti verso altri, al 31/12/2018, pari a Euro 594.393 al netto del fondo svalutazione crediti, sono
cosi costituiti:

Descrizione Importo

Crediti verso il Ministero del Tesoro (L.784/80) 541.387
Crediti v/Comune di Solofra 36.112
Crediti v/Comune di Sicignano 32.394
Crediti diversi 36.142
F.do svalutazione crediti v/altri (51.642)
594.393

La voce piu significativa dei crediti verso altri riguarda il credito vantato dalla Societa nei confronti
del Ministero dell’Economia e delle Finanze, per contributi in conto capitale ottenuti in base alla L.
784/80.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti & stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione crediti v/altri Totale
Accantonamento esercizio 51.642 51.642
Saldo al 31/12/2018 51.642 51.642
Disponibilita liquide
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
416.547 281.448 135.099
Valore di inizio Variazione Valore di fine
€sercizio nell'esercizio €sercizio

Depositi bancari e postali 235.741 124.445 360.186
Assegni 16.297 (16.297)

Denaro e altri valori in cassa 29.410 26.951 56.361
Totale disponibilita liquide 281.448 135.099 416.547
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Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura
dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

Variazioni
(6.854)

31/12/2018
26.492

31/12/2017
33.346

Misurano proventi e oneri la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi
proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Risconti attivi Totale ratei e risconti

attivi
Valore di inizio esercizio 33.346 33.346
Variazione nell'esercizio (6.854) (6.854)
Valore di fine esercizio 26.492 26.492
La composizione della voce é cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).
Descrizione Importo
Oneri su Mutuo 1050430 19.487
Premi assicurativi 2.805
Canoni di assistenza software 2.886
Altri 1.314
26.492
Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto
(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
31.909.018 28.730.744 3.178.274
Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Destinazione del risultato Alitre variazioni
Valore di inizio dell'esercizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio Attri_byziont_a di Altre_ _ Incrementi Decrementi d'esercizio esercizio
dividendi destinazioni
Capitale 15.843.121 15.843.121
Riserva legale 569.100 163.889 732.989
Riserva 798.757 798.757
straordinaria
Riserva da 751.585 544,729 1.296.314
rivalutazione
delle
partecipazioni
Varie altre 7.490.401 1.469.161 8.959.562
riserve
Totale altre 9.040.743 2.013.890 11.054.633
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riserve

Utile (perdita) 3.277.780 1.100.000 2.177.780 4.278.275 4.278.275
dell'esercizio 4.278.275

Totale 28.730.744 1.100.000 2.177.779 2.177.780 4.278.275 31.909.018
patrimonio netto 4.278.275

Dettaglio delle altre riserve

Descrizione Importo
Riserva non distribuibile ex art. 2426 7.077.423
Riserva da conferimento 1.882.138
Totale 8.959.562

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I’origine, la possibilita di utilizzazione, la
distribuibilita e I’avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n.
7-bis, C.c.)

Importo Eﬁﬁzl?:zl:gr?é Quota disponibile
Capitale 15.843.121 B
Riserva legale 732.989 B
Altre riserve
Riserva straordinaria 798.757 AB,C,D 798.757
Riserva da rivalutazione delle 1.296.314 A,B,C.D 751.585
partecipazioni
Varie altre riserve 8.959.562 1.882.138
Totale altre riserve 11.054.633 3.432.480
Totale 27.630.743 3.432.480
Residua quota distribuibile 3.432.480

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve

Descrizione Importo Quota disponibile
Riserva non distribuibile ex art. 2426 7.077.423
Riserva da conferimento 1.882.138 1.882.138
Totale 8.959.562

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro
Formazione ed utilizzo delle voci del patrimonio netto

Come previsto dall’art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono le seguenti
informazioni:

Capitale sociale Riserva legale Altre riserve dF,Q'SUItaK.] Totale
esercizio
All’inizio dell’esercizio precedente 15.843.121 425.638 7.580.617 2.869.228 26.718.604
Destinazione del risultato dell’esercizio
attribuzione dividendi (897.985) (897.985)
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altre destinazioni 143.462 143.462
Altre variazioni
Risultato dell’esercizio precedente 3.277.780 3.277.780
Alla chiusura dell’esercizio precedente 15.843.121 569.100 9.040.743 3.277.780 28.730.744
Destinazione del risultato dell’esercizio
attribuzione dividendi 1.100.000 1.100.000
Altre variazioni
decrementi (2.177.780) (2.177.780)
Risultato dell’esercizio corrente 4.278.275 4.278.275
Alla chiusura dell’esercizio corrente 15.843.121 732.989 11.054.633 4.278.275 31.909.018
Fondi per rischi e oneri
(Rif. Art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
1.444.459 944,293 500.166
Fondo p%ri ;rn;ﬁ?:te anche Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 21.970 922.323 944,293
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento 240.865 259.301 500.166
nell'esercizio
Totale variazioni 240.865 259.301 500.166
Valore di fine esercizio 262.835 1.181.624 1.444.459

Gli incrementi sono relativi ad accantonamenti dell'esercizio.

Tra i fondi per imposte sono iscritte passivita per imposte differite per Euro 24.102 relative a
differenze temporanee tassabili derivanti dai dividendi deliberati dalle partecipate ma non incassati
nell’anno.

Sono state inoltre iscritte passivita per imposta di registro, pari a Euro 238.733, relativa all’atto di
accollo da parte della Salerno Energia Holding S.p.A. del debito della controllata Salerno Sistemi
S.p.A. nei confronti delle societa Asis e Ausino. L’Agenzia dell’Entrate ha notificato un avviso di
liquidazione per il recupero dell’imposta di registro sull’atto menzionato, ritenendo che la stessa
fosse stata erroneamente liquidata in misura fissa dalla societa anziché in misura proporzionale al
valore dell’accollo. Avverso la pretesa dell’ Amministrazione finanziaria esiste un contenzioso in
atto che tuttavia vede la societa gia soccombente nei primi due gradi di giudizio.

La voce "Altri fondi", al 31/12/2018, pari a Euro 1.181.624, risulta cosi composta (articolo 2427,
primo comma, n. 7, C.c.):

F.do Rischi Accordo fusione SEV/GEA 750.000
F.do Rischi crediti v/clienti cessati 403.007
F.do Rischi L.784/80 28.618

Si e ritenuto opportuno procedere all'accantonamento dell’importo di euro 750.000 a fondo rischi
per presidiare il rischio connesso all’esercizio del “diritto di exit” previsto dagli accordi sottoscritti
nell’ambito dell’operazione di fusione di Gea Commerciale in Salerno Energia Vendite. In
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particolare, quanto previsto dall’Accordo Quadro, sottoscritto da Salerno Energia Holding e Iren
Mercato (IME) in data 06/07/2016, all’art. 4.2 (b) “in caso di esercizio del diritto di exit ai sensi
degli artt. 27 e 28 del Nuovo Statuto, ai fini del calcolo della posizione finanziaria netta (PFN)
gravera su IME, quale socio titolare di azioni A, il maggior importo determinato dalla distribuzione
del dividendo straordinario di cui al punto B del precedente art. 4.1, nella misura - rispettivamente -
del 50% (cinquanta per cento), del 75% (settantacinque per cento) e del 100% (cento per cento) a
seconda che I’esercizio del diritto di exit sia avvenuto, rispettivamente, nell’anno, nel secondo anno,
0 nel terzo anno successivi alla scadenza del Periodo di Lock-up”, comporterebbe un corrispondente
aggravio a carico di Salerno Energia Holding. Tale fondo sara adeguato negli esercizi successivi al
periodo di Lock-up in proporzione al rischio residuo.

L accantonamento a fondo rischi riferito ai crediti verso clienti cessati, per euro 403.007, deriva dal
contratto sottoscritto con Salerno Energia Vendite in data 24/07/2017, avente durata biennale, per la
gestione dei crediti verso clienti cessati da oltre due anni al 31/12/2016, al termine del quale la
Societa si € impegnata ad acquistare a valore nominale i crediti non recuperati e non coperti dal
relativo fondo svalutazione crediti.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
526.828 499.375 27.453

Trattamento di fine
rapporto di lavoro
subordinato
Valore di inizio esercizio 499.375
Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 29.663
Utilizzo nell'esercizio 2.210
Totale variazioni 27.453
Valore di fine esercizio 526.828

I fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2018 verso i dipendenti in
forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

In ottemperanza all’art. 8, comma 7 del D.Igs. 252/2005, il TFR accantonato nell’anno relativo ai
dipendenti aderenti ai fondi di previdenza complementare & stato versato ai fondi stessi. In
particolare, tali dipendenti hanno conferito il TFR maturato nell’anno al fondo di settore
“PEGASO”.

Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
11.575.529 16.926.368 (5.350.839)

Variazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti e cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).
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Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente
esercizio nell'esercizio esercizio entro l'esercizio oltre I'esercizio
Debiti verso banche 4.618.586 (759.672) 3.858.914 1.522.389 2.336.525
Debiti verso fornitori 396.073 (168.870) 227.203 227.203
Debiti verso imprese controllate 4.880.245 (2.557.331) 2.322.914 2.322.914
Debiti verso imprese collegate 241.728 (163.440) 78.288 78.288
Debiti verso controllanti 1.587.935 305.983 1.893.918 1.893.918
Debiti verso imprese sottoposte 4.300 2.074 6.374 6.374
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 1.189.067 (1.159.308) 29.759 29.759
Debiti verso istituti di 87.860 58.708 146.568 146.568
previdenza e di sicurezza
sociale
Altri debiti 3.920.574 (908.983) 3.011.591 1.141.152 1.870.439
Totale debiti 16.926.368 (5.350.839) 11.575.529 7.368.565 4.206.964

Il saldo del debito verso banche al 31/12/2018, pari a Euro 3.858.914, comprensivo dei mutui
passivi, esprime I'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

I debiti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel territorio nazionale.
La variazione di tale voce rispetto al precedente esercizio € riferibile, per la quota a medio/lungo
termine, al rimborso delle quote capitale scadenti nell’esercizio e, per la quota a breve, al minor
utilizzo dello scoperto di conto corrente bancario, oltre che alla sottoscrizione di un nuovo contratto
di finanziamento, come riportato di seguito.

Si riporta di seqguito il dettaglio delle rate del finanziamento a medio/ lungo termine scadenti entro
ed oltre I’esercizio:

Totale
2.990.751

Oltre 12 mesi
2.336.525

Entro 12 mesi
654.226

Descrizione
Mutuo Banca Carime 1050430

. Mutuo Banca Carime (importo originario Euro 4.000.000) acceso in data 25/05/2017
rimborsabile in di 72 rate mensili.

I "Debiti verso fornitori” sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece
rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione
di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con
la controparte.

I debiti sono quindi iscritti al valore nominale.

Come precedentemente esposto, la Societa si é avvalsa della facolta di non utilizzare il criterio del
costo ammortizzato e dunque di non attualizzare i debiti, in quanto gli effetti sono irrilevanti al fine
di dare una rappresentazione veritiera e corretta. Inoltre, con riferimento ai debiti iscritti in bilancio
antecedentemente all’esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016, gli stessi sono iscritti al
loro valore nominale in quanto, come consentito dal principio contabile OIC 19, si & deciso di non
applicare il criterio del costo ammortizzato.

| debiti verso controllate risultano cosi costituiti:

Descrizione Importo
Salerno Sistemi S.p.A. 1.687.375
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. 552.426
Sinergia S.r.l. 83.113
Totale 2.322.914

I debiti verso collegate pari a Euro 78.288 si riferiscono a Salerno Energia Vendite S.p.A.
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La voce “Debiti verso controllanti” pari a Euro 1.893.918 si compone principalmente dei dividendi
maturati e non ancora erogati al Comune di Salerno.

La voce “Debiti tributari” accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate. La voce
comprende i debiti verso I’erario per lva di gruppo pari e Iva split payment pari a Euro 1.351, per
ritenute operate e non ancora versate alla data del 31/12/2018 per complessivi Euro 26.000, ed altri
debiti tributari per Euro 2.409.

La voce “Debiti verso istituti di previdenza” si compone degli importi dovuti alla chiusura
dell’esercizio all’Istituto Nazionale di Previdenza Sociale” e verso i fondi di previdenza
complementare a cui i dipendenti hanno deciso di conferire il TFR nonché i premi dovuti all’Istituto
Nazionale delle Assicurazioni per gli Infortuni sul Lavoro.

Nella voce “Altri debiti” sono inseriti i debiti verso ASIS Salernitana Reti per Euro 2.733.718
originariamente maturati dalla controllata Salerno Sistemi S.p.A. che la Societa si & accollata per
perfezionare la ricapitalizzazione deliberata dall’ Assemblea in data 29 giugno 2012.

La voce degli altri debiti comprende, inoltre, altre partite di entita minore, tra cui, i debiti verso il
personale per ferie non godute, maturati e non ancora corrisposti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Nessun debito é assistito da garanzia reale su beni sociali (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Debiti non assistiti da garanzie reali Totale
Debiti verso banche 3.858.914 3.858.914
Debiti verso fornitori 227.203 227.203
Debiti verso imprese controllate 2.322.914 2.322.914
Debiti verso imprese collegate 78.288 78.288
Debiti verso controllanti 1.893.918 1.893.918
Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 6.374 6.374
Debiti tributari 29.759 29.759
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 146.568 146.568
Altri debiti 3.011.591 3.011.591
Totale debiti 11.575.529 11.575.529
Ratei e risconti passivi
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
37.706 64.650 (26.944)
Ratei passivi Risconti passivi Totale ratei e risconti
passivi
Valore di inizio esercizio 56.763 7.887 64.650
Variazione nell'esercizio (27.762) 818 (26.944)
Valore di fine esercizio 29.001 8.705 37.706
La composizione della voce é cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).
Descrizione Importo
Interessi Passivi 28.348
Assicurazioni 654
Altri Ricavi 8.704
37.706
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Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza
temporale.

Non sussistono, al 31/12/2018, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
Impegni, garanzie e passivita potenziali
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 9, C.c. novellato dalla lettera c del comma 9 dell’art.6 del D.Lgs

139/2015)

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Garanzie 7.276.000 5.176.000 2.100.000

Le garanzie non risultanti dallo stato patrimoniale sono prestate a favore delle controllate Salerno
Energia Distribuzione S.p.A. (per Euro 3.480.000) e Salerno Sistemi S.p.A. (per Euro 3.796.000), a
fronte degli affidamenti bancari loro concessi.

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni

3.006.437 3.452.726 (446.289)
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 2.600.113 2.850.577 (250.464)
Altri ricavi e proventi 406.324 602.149 (195.825)
Totale 3.006.437 3.452.726 (446.289)

La variazione e strettamente correlata a quanto esposto nella Relazione sulla gestione.
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

e Valore esercizio

Categoria di attivita corrente
Prestazioni di servizi 2.600.113
Totale 2.600.113

Costi della produzione

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
5.093.530 6.013.583 (920.053)
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Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 14.241 17.743 (3.502)
Servizi 1.941.461 2.468.376 (526.915)
Godimento di beni di terzi 28.108 47.276 (19.168)
Salari e stipendi 1.125.596 1.109.755 15.841
Oneri sociali 345.193 342.902 2.291
Trattamento di fine rapporto 35.581 34.072 1.509
Trattamento quiescenza e simili 46.909 45,985 924
Altri costi del personale 6.833 60 6.773
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 467.656 470.125 (2.469)
Ammortamento immobilizzazioni materiali 357.565 349.269 8.296
Svalutazioni crediti attivo circolante 51.642 51.642
Altri accantonamenti 498.035 893.705 (395.670)
Oneri diversi di gestione 174.710 234.315 (59.605)
Totale 5.093.530 6.013.583 (920.053)

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

Sono strettamente correlati a quanto esposto nella parte della Relazione sulla gestione e
all'andamento del punto A (Valore della produzione) del Conto economico.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito,
passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e
contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della
durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva. Per ulteriori dettagli si rinvia ai
corrispondenti paragrafi di Stato Patrimoniale.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

La svalutazione degli altri crediti é stata effettuata per ricondurre il valore degli stessi al loro valore
di presumibile realizzo.

Altri accantonamenti

Gli accantonamenti sono rilevati per tener conto delle passivita potenziali di competenza che
potrebbero verificarsi nei futuri esercizi.

Oneri diversi di gestione
La voce e sostanzialmente riconducibile alle imposte locali di competenza dell’esercizio ed a
conguagli di ricavi relativi ad anni precedenti. Comprende, inoltre, i costi generali della gestione

non altrove classificabili.

Proventi e oneri finanziari

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
(75.451) (168.054) 92.603

105 Nota Integrativa al Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Proventi diversi dai precedenti 26.620 1.813 24.807
(Interessi e altri oneri finanziari) (102.071) (169.867) 67.796
Totale (75.451) (168.054) 92.603

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Interessi e altri oneri finanziari
Debiti verso banche 27.364
Altri 74.707
Totale 102.071
Descrizione Altre Totale
Interessi bancari 27.364 27.364
Interessi fornitori 8.143 8.143
Interessi su finanziamenti 66.564 66.564
Totale 102.071 102.071
Altri proventi finanziari
Descrizione Altre Totale
Interessi bancari e postali 24.742 24.742
Altri proventi 1.878 1.878
Totale 26.620 26.620
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
6.233.659 5.744.140 489.519
Rivalutazioni
Descrizione 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Di partecipazioni 6.233.659 5.744.140 489.519
Totale 6.233.659 5.744.140 489.519

La rivalutazione delle attivita finanziarie, pari ad Euro 6.233.659, si riferisce alla valutazione delle
partecipazioni con il metodo del patrimonio netto.

Imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e anticipate

31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
(207.160) (262.551) 55.391
Imposte 31/12/2018 |31/12/2017 |Variazion
i

Imposte relative a esercizi precedenti 19.420 19.420
Imposte differite (anticipate) 10.264 23.768 | (13.504)
IRES 10.264 23.768 | (13.504)
Proventi da adesione al regime di consolidato fiscale 236.844 286.319 | (49.475)
Totale (207.160) | (262.551) | 55.391
106 Nota Integrativa al Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018




Salerno Energia Holding S.p.A.

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e l'onere fiscale

teorico {da inserire ove rilevante}:

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 4.071.115
Onere fiscale teorico (%) 24 977.068
Dividendi non incassati 5% (100.424)
Totale (100.424)
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
Altri accantonamenti (art. 107 TUIR) 498.035
Quota amm.to avviamento ecc.te 1/18 220.251
Accantonamento svalutazione crediti v/altri 51.642
Compenso organo amministrativo 5.200
Totale 775.128
Sopravvenienze passive 88.853
Interessi Passivi 75.451
IMU 32.064
Altre Variazioni in aumento 26.379
Rivalutazione partecipazioni (5.955.418)
Totale (5.732.671)
Perdita fiscale (986.852)
Proventi da adesione al Consolidato Fiscale 236.844
Determinazione dell’imponibile IRAP
Descrizione Valore Imposte
Differenza tra valore e costi della produzione 22.696
Costi per lavoro autonomo occasionale e assimilato a quello 57.065
Imposta municipale propria 40.080
Altri 91.551
Totale 211.392
Onere fiscale teorico (%) 4,97 10.506
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi: 0
Ammortamento indeducibile del costo dei marchi e dell’avviam 220.251
Deduzioni art. 11 Dlgs 446/97 (1.553.404)
Valore della Produzione netta ai fini Irap (1.121.761)

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla

fiscalita differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte differite sono state calcolate secondo il criterio dell'allocazione globale, tenendo conto
dell'ammontare cumulativo di tutte le differenze temporanee, sulla base delle aliquote medie attese
in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno.

Le imposte anticipate non sono state rilevate in quanto non esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito
imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e
anticipate sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.
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Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
Ammontare Effetto Ammontare | Effetto fiscale
delle fiscale delle IRES
differenze IRES differenze
temporanee temporanee
IRES IRES
(+) Acc.to a F.do rischi L.784/80 28.618 6.868
(+) Dividendi 2017 incassati 2018 - 5% 91.540 21.970
Totale 91.540 21.970 28.618 6.868
(-) TARI non pagata 7.493 1.798
(-) Dividendi non incassati - 5% 100.424 24.102 6.627 1.591
() Acc.to a F.do rischi L.784/80 28.618 6.868
(-) Rettifiche 5.267 1.264
Totale 134.309 32.234 14.120 3.389
Imposte differite (anticipate) nette 10.264 (3.479
IRES
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 91.540
Totale differenze temporanee imponibili 134.309
Differenze temporanee nette 42.769
B) Effetti fiscali
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 10.264
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 10.264
Dettaglio delle differenze temporanee deducibili
Importo al termine Variazione Importo al -
Descrizione dell'esercizio verificatasi termine Aliquota IRES Eﬁetltgglss cale
precedente nell'esercizio dell'esercizio
(+) Acc.toa F.do 28.618 (28.618)
rischi L.784/80
(+) Dividendi 2017 91.540 91.540 24 21.970
incassati 2018 - 5%
Dettaglio delle differenze temporanee imponibili
Importo al termine Variazione Importo al .
Descrizione dell'esercizio verificatasi termine Aliquota IRES Eﬁetltgglss cale
precedente nell'esercizio dell'esercizio
(-) TARI non 7.493 (7.493)
pagata
(-) Dividendi non 6.627 93.797 100.424 24 24.102
incassati - 5%
(-) Acc.to a F.do 28.618 28.618 24 6.868
rischi L.784/80
(-) Rettifiche 5.267 5.267 24 1.264

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull*occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al precedente esercizio, le

108

Nota Integrativa al Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018




Salerno Energia Holding S.p.A.

seguenti variazioni.

Organico 31/12/2018 31/12/2017 Variazioni
Dirigenti 2 2 -
Impiegati 25 25 -
Operai 1 1
Totale 28 28 -

Il contratto nazionale di lavoro applicato é quello del settore Gas-Acqua dell'industria/del
commercio, sottoscritto in data 18 maggio 2017 e reso completamente operativo dal 21 giugno
2017,

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per
loro conto

Sindaci
48.412

Amministratori
55.200

Compensi

Compensi al revisore legale o societa di revisione
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16-bis, C.c.)

Ai sensi di legge si evidenziano i corrispettivi di competenza dell’esercizio per i servizi resi dal
revisore legale / o dalla societa di revisione legale e da entita appartenenti alla sua rete:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 6.585
Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 6.585

Gli importi sono relativi ai compensi erogati alla societa di revisione per le attivita effettuate nel
corso dell’anno 2018 e si riferiscono al revisore uscente Deloitte & Touche S.p.A.

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro
Azioni Ordinarie 306.740 51,65
Totale 306.740
Descrizione Consistenza iniziale, Consistenza finale, Consistenza iniziale, Consistenza finale,
numero numero valore nominale valore nominale
Azioni Ordinarie 306.740 306.740 51,65 51,65
Totale 306.740 306.740

Informazioni sulle operazioni con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)
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Le operazioni rilevanti con parti correlate riguardano essenzialmente lo scambio di beni e la
prestazione di servizi, con le proprie imprese controllate e collegate nonché con il Comune di
Salerno, azionista unico. Tutte le operazioni fanno parte della ordinaria gestione, sono regolate a

condizioni di mercato e sono state compiute nell’interesse della Societa.

La capogruppo Salerno Energia Holding S.p.A. fornisce alle societa controllate servizi di natura
amministrativa, finanziaria, legale e direzionale; sono, inoltre, erogate attivita legate alla gestione
del sistema informativo. Salerno Energia Holding S.p.A. mette a disposizione delle proprie
controllate spazi per uffici e aree operative, nonché i servizi relativi al loro utilizzo; per tali spazi
sono stati formalizzati contratti a condizioni di mercato. Inoltre la Holding, eroga il servizio di
gestione autoparco aziendale per le societa controllate.
Di seguito vengono riportati i prospetti riepilogativi dei rapporti patrimoniali ed economici con le

altre societa del gruppo, con il Comune di Salerno, azionista unico e le altre parti correlate.

crediti debiti
societa tipologia importo societa tipologia importo

Salerno Energia Distribuzione Spa | crediti commerciali 356.149 | Comune di Salerno utili 1.800.000
Salerno Energia Distribuzione Spa | utili 847.528 | Comune di Salerno cassa unica 93.918
Sinergia Srl crediti commerciali 130.924 | Salerno Energia Distribuzione Spa | conferimento L. 784 512.769
Sinergia Srl utili 163.802 | Salerno Energia Distribuzione Spa | debiti commerciali 15.000
Sinergia Srl altri crediti 4.315 | Salerno Energia Distribuzione Spa | consolidato fiscale 24.657
Metanauto Service Srl crediti commerciali 16.982 | Salerno Sistemi Spa debiti commerciali 1.447.851
Metanauto Service Srl utili 118.376 | Salerno Sistemi Spa cassa unica 192.037
Metanauto Service Srl consolidato fiscale 9.180 | Salerno Sistemi Spa consolidato fiscale 47.487
Metanauto Service Srl altri crediti 116 | Sinergia Srl cassa unica 33.838
Salerno Sistemi Spa crediti commerciali 1.580.555 | Sinergia Srl consolidato fiscale 49.275
Salerno Sistemi Spa utili 878.785 | Salerno Energia Vendite Spa debiti commerciali 20.794
Salerno Sistemi Spa altri crediti 1.430 | Salerno Energia Vendite Spa cassa unica 57.493
Salerno Energia Vendite Spa crediti commerciali 194.607 | Salerno Solidale Spa debiti commerciali 6.374

Totale 4.302.747 Totale 4.301.494

ricavi costi
societa tipologia importo societa tipologia importo

Salerno Energia Distribuzione Spa | service 580.553 | Salerno Energia Distribuzione Spa | distacco personale 44.094
Salerno Energia Distribuzione Spa | distacco personale 1.618 | Salerno Energia Distribuzione Spa | altri servizi 15.000
Salerno Energia Distribuzione Spa | altri ricavi 3.414 | Sinergia Srl manut.imp.termici 11.526
Salerno Sistemi Spa service 922.977 | Sinergia Srl distacco personale 72.784
Salerno Sistemi Spa call center 13.325 | Salerno Sistemi Spa acqua 4.536
Salerno Sistemi Spa altri ricavi 9.379 | Salerno Sistemi Spa distacco personale 983.055
Sinergia Srl service 288.318 | Salerno Energia Vendite Spa distacco personale 20.299
Sinergia Srl distacco personale 42.512 | Salerno Energia Vendite Spa consumi gas metano 15.662
Sinergia Srl altri ricavi 14.001 | Salerno Energia Vendite Spa altri servizi 20.351
Metanauto Service Srl altri ricavi 15 | Comune di Salerno imposte e tasse comunali 51.644
Metanauto Service Srl service 5.000 | Comune di Salerno atti amministrativi 296
Salerno Energia Vendite Spa service 790.000
Salerno Energia Vendite Spa distacco personale 128.044
Salerno Energia Vendite Spa call center 25.000
Salerno Energia Vendite Spa altri ricavi 22.940

Totale 2.847.096 Totale 1.239.247

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.
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Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell*esercizio

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese di cui si fa
parte in quanto controllata

Ai sensi di legge si evidenziano le informazioni di cui all’articolo 2427, primo comma, n. 22
quinquies e sexies), C.c..

Insieme piu grande
Comune di Salerno

Nome dell'impresa

Citta (se in Italia) o stato estero Salerno
Codice fiscale (per imprese italiane) 80000330656
Luogo di deposito del bilancio consolidato Salerno

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

La Societa é soggetta a direzione e coordinamento del Comune di Salerno. Nel seguente prospetto
vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio approvato del suddetto ente che esercita la
direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.).

Descrizione 31/12/2017
STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Immobilizzazioni 1.038.136.256
Attivo circolante 310.781.670
Ratei e risconti

Totale Attivo 1.348.917.926
STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Patrimonio Netto 595.881.350
Fondi per rischi ed oneri 8.021.107
Debiti 551.707.006
Ratei e risconti 193.308.463
Totale passivo 1.348.917.926
CONTO ECONOMICO

Proventi della gestione 207.297.239
Costi della gestione 191.290.179
Proventi e oneri finanziari (9.403.132)
Rettifiche di valore attivita finanziarie 0,00
Proventi e oneri straordinari (14.651.428)
Imposte 2.820.637
Utile (perdita) dell’esercizio (10.868.137)

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell’art. 1, comma 125, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all’obbligo di
trasparenza, si segnala che non sono state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e
comungue vantaggi economici di qualungue genere da pubbliche amministrazioni.
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Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone all'assemblea di cosi destinare il risultato d'esercizio:

Risultato d'esercizio al 31/12/2018 Euro 4.278.275
5% a riserva legale Euro 213.914
a riserva per rivalutazione partecipazione Euro 2.082.627
a riserva straordinaria per ricostituzione riserve Euro 481.734
utilizzate

a dividendo Euro 1.500.000

La presente nota integrativa é redatta secondo quanto previsto dal Codice civile e dai principi
contabili. Per ottemperare agli obblighi di pubblicazione nel Registro delle Imprese, una volta
approvata, sara convertita in formato XBRL; pertanto potrebbero essere poste in essere alcune
variazioni formali necessarie per rendere tale nota compatibile con il formato per il deposito.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa e
Rendiconto finanziario, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture
contabili.

Per Salerno Energia Holding S.p.A.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
avv. Sabino De Blasi
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Relazione della societa di revisione indipendente
af zensi dell'articolo 14 del DLgs 27 gennmio 2010, 1° 30

All'azionista unico della Salerno Energia Holding SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Givedizio

Abbiamao svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societd Salerno Energia Holding
Spd (la Societd), costituito dallo stato patrimoniabe al 31 dicembre 2048, dal conto econemicn, dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chivso a tale data ¢ dalla nota integrativa,

A nostro gindizio, il bilancio desercizio formisee una rappresentagione veritiera e corratta della
sitvazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 91 dicembre 2018, del risultato economicn & dei
flussi di eassa per esercizio chivso a tale data in eonformith alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto Il revistone contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (154 Dalia).
Le nostre responsabilith ai sensi di tali prineipi sono ulteriormente descritte nalla sezione
Responsabilita detla soeietd di revisione per ko revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siameo indipendenti rispetto alla Societh in conformita alle norme e ai prineipl in
materia di etica e di indipendenza applicabili nellordinamente ftaliano slla revisione contabila del
bilaneio. Riteniamo di aver acquisito alementi probativi sufficienti ed approprieti su eoi basare il
nostro gludizio,

Altri Aspetti

Il bilancio d’esercizie della societd Salerno Energia Holding SpA per 'esercizio chiuso al 31 dicembre
2007 & stato sottoposto & revislone conlabile da parte di un altro revisore che, il 13 giugno 2018, ha
espresan un gindizio senza modifiea su tale bilancio,

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell'ultimo
bilancio defl'ente che asarcita su di essa Pattivith di divezione ¢ eoordinamento. 11 nostro gindizio sul
bilancto di Salerno Energia Holding SpA non si estende a tali dalf.

ﬁ'iﬂclmfé]‘f.li;llm{mp-ﬂ;'ﬂ:-biul

Sede legede e ammninlstesthva: Blilann 30139 Vi Mosse Rom g1 Tel ooy Pay ozpréisoge Cap. See. Eurn A 80000000 v, T F 8 PV e
Reg lmp. Milares 12070880055 Beeritin al o 1igéqy el Registra dey Bevison Legahi - alirl Ulfiel: Ancomn 60158 Vi Ssesdmm Tolt 1+ Tel,
071213250 - Barl 7oisz Vie Ababe Gisen 72 Tl oBoghgoa - Bologna goazh Via Angelo Fmelll 8 Tel. ogiaai6ams - Brescin 255 Vin
Bargn Pietro Walirer 23 Tel oao3@g2p01 - Catnmis 95520 Comen [talin 3o Tel nosrsazgn - Plrenee 50021 Viale Gramse 15 Tel. a5gaphsfo -
G!nmnlﬁ:lemmw Tel. nin20041 - Napoli 8012 Via dei dille of Tel. afippiaf - Padova 35038 Vie Vieesea § Tel. apasr 48y
- Palermwn gnags Vin Upe to Tel. ona340737 - Parmn 43128 Viele Tanara 20/4 Tel, 0521274011 - Pesenra dg127 Mazaa Ettoee Trollo
8 Til. aBE4545790 - B iy Largo Fochetti 2 Tel. odgrazsi - Torinn 0022 Comso Paloiro 1@ Tel, gaa53677 - Teete 38122 Viole dila
Croatilusione 15 Tl 0yfid3no04 - Trevise 11100 Viale Felissent o Tel. 0422608911 - Trivate 34125 Vin Cesre Battist 1 Tel. apozgoi -
Udime qgu00 Vis Poscolls 43 Tel oy3oassin - Varese zion Vis Albuza 43 Tel. 03985090 - Verona 0195 Via Francis 200 Tel,
2582053000 - Vicemza Jéiix Pz Pontelandolic o Tel. oyqq303300

wawsw e o/

Relazione della Societa di Revisione sul Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2018



Salerno Energia Holding S.p.A.

&

pwcC

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esevcizio che fornisca una
rappresentazions veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criveri di
redarione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del eontrollo interno dagli stesst ritenuta
necessaria per consentive la redezione di un bilancio che nor contenga ervori significativi dovati a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli amministratori sono vesponsabill per Ja valutazione della capacith della Societa di continnare
ad operare come un'entitd in funzionamento &, nella redazione del bilaneio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd ariendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratord utilizzano il presupposto della continuitd aziendale nells
redazione del bilancio d'esercizio 8 meno che abhiano valutato che sussistono le condiziond per la
liquidazione della Societd o per interruzione dell'attivith o non abblano alternative realistiche a tali
seelte.

Il collegio sindscale ha la responsahbilitd della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria delia Societd.

Responsabilita della societia i revisione per la revisione contabile del bilancio
'esercizio

I mostri obiettivi sono Pacquizsizione di una agionevole sicurezza che il bilancio desercizio nel
sun eomplessn non contenga errori signifieativi, devuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, & emizsione di una relazione di revisione che includa il nostro gledizio, Per
ragionevole sicurezza & intende un livello elevato di sienregza che, mittavia, non formises la garanzia
che uma revisione contabile svolta in eonformitd ai principi di revislone foternazionali (15A Talia)
individui sempre un errove signifieativo, qualora esistente, Gl ervord possono derivarce da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sone considerati significativi qualova of i possa
ragionevolmente attenders che es=i, singolarmente o nal loro insieme, siano in grado di influenzare
le decizioni ceonomiche prese daghi utilizzatori sulla basze del bilancio d'esercizio.

Nellambito della revigions contabile svolta in eonformitd ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esercitato i1 giodizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professicmale per tutta la durata della vevisione contabile, Inoltee;

. ghbiamo identificato & valutato i rischi di ercori signifeativi nel bilancio d'esercizio, dovati
& frodi 0 & comportamenti o eventi non intengionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiame acquisito elementi probativi sufficienti ed
gppropriati su cui basare il nostro giudizio. 11 rischio di son individuare un ercore
significativo dovulo & frodi & pii elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusiont, falsificazioni, omissiont intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controflo interno;
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il biloncio d'esercizio

Gli ammintstrator sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentizione veritiera ¢ corretta in conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criterd di
redagione e, nei términi previsti dalla legge, per guella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentive la redazione di un bilancio che non contenga ervori significativi dovati a frodi
O & comportamenti o eventi non intenzionali,

Gli amministratori sono responzabill per Ja valutazione della capacitd dells Societd di continuare
ad operare come un'entith in fungionamento e, nella redazione del bilaneio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell utilizzo del presupposto della eontinuita aziendale, nonché per una sdeguata
informativa in materia. Gl amministratord utilizzane il presupposto della continuith aziendale nella
redazione del bilancin desarcizio a meno che abbiano valutato che suasistono le condizioni per la
Iiﬁiduime della Societd o per Vinterruzione dell'attivith ¢ non abbiano alternative realistiche a tali
selte.

11 eollegio sindscale ha 1o responsabilits della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societd.

Responsabilitd della socteti di revisione per la revisione contabile del bilancio
’esereizio

I mostri obiettivi sono Vacguizgizione di una ragionevole sicurezza che il bilanecio d'esercizio nel
suo complessn non contenga errori signifieativi, devuti a frodi ¢ 2 comportamenti o eventi non
intenzionali, & l'emizsione di una relazione di revisions che includa il nostro giudizio, Per
ragionevole sicuresza s intende un livello elevate di slenrezea che, mttavia, non fomisce la garanzia
¢he uma revisione contabile svolta in conformiti ai principi di revisione Internazionali (I5A Ttalia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente, Gl ervor possono dervare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora of si possa
ragionevolmente attenders che essi, singolarmente o nel loro ingiema, siane in grade di inflnenzare
le desisioni eeonomiche prese dagh utihzzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Mell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Ttalia), abbiamo esereitato il gindizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della vevisione contabile, Inoltre:

. ghbiamo identificato & valutato i vischi di ervori signiGeativi nel bilancio desercizio, dovati
a frodi o 8 ecomportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cut basere il nostro gudizio. 11 rischio di non individuare un errore
significativo dovulo a frodi & pia elevato rispetta al rischio di non individuare un errone
significative derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare Fesistenza di collusiond, fulsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fucrvianti o forzatuve del controllo internao;
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Con riferimento alla dichiarazione di coi all'articolo 14, comma 2, lettera ), del DLg= 30/10, rilasciata
gulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relative contesto acquisite nel
corso dell'attvita di revisione, non abbiamo nulla da viportare,

Mapeli, 10 giugne 2019

PricewaterhouseCoopers SpA

qdig
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SALERNO ENERGIA HOLIDING S.p.A.
Societh sogretta a direzione e coordinamento da parte del Comune di Salerno
ai sensi dell®art, 2497 bis del codice civile
Societd Unipersonale
Capitale sociale Euro 15,842,121 ,00 interamente versato
Iscritta al registro dells imprese n, (01824406351
Presso CCLAAL di Salemo — Bea SA-262174

Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea dei soci
ai sensi dell’art. 2429, comma 2, Codice Civile

Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018

Al Azionista della Salemno Energia Holding S.p A
il Collegio Sindacale della Vostra Societd, nella sua attnale composizione, dott. Carlo
Cosenting — Presidente, dott.ssa Giorgina Manzo e doit Salvatore De Franeisels —
sindaci effettivi, determinata dall’ Assembles dei soci del 3 agosto 2016 ed in cariea fino
all'approvazicne del Bilancio di esercizio 2018, ha svolto le attivitd di vigilanza ai sensi
degli artt, 2403 e segg. del Codice Civile, '
L'attivita di revisione legale dei conti, ai sensi dell*art. 13 del D.Lgs. 3972010 & dell art, Cb
2405-bis c.c., & stata invece attribuits, su nostra proposta motivata, dall’ Assemblea dei
soci del 6 febbraio 2019 alla societd di revisions PriceWaterhouseCoopers 3.p.A. per il
triennio 2018,/2020.
Abbiamo svolto la nostra attivith istituzionale in ossequio e conformitd alle disposizioni
di legge e alle notme ¢ principi di comportamento del collegio sindacale delle societh Q]@Q
non quotate enunciati dal Consiglio Mazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti
Contabili.
La presente relazione € stata approvate collegialmente al fine del deposito della stessa
presso la sede della societh in ragione della convocazione dell’ Assemblen di g
approvazione del bilencio oggetto di commento.
La relazione riassume Dattivitd concemente Uinformativae prevista dall’art, 2429,
comma 2, ¢.c. e pil precisamente;
- sui risultat dell’esercizio sociale;
- sull’attivith svolta nell”adempimento dei dover previsti dalla normea;
- sulle osservazioni @ le proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento

all'esercizio da parte dell’organo di amministrazione della deroga di cui all“art, 2423,

comina 4, ¢.c.

Reliore del Collegio Sindacale sul bilancio d'eserelzio al 31,12.2018
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Le attivith hanno riguerdato, sotto "aspetto temporale, 'intero esercizio e nel corso
dell"esercizio stesso sono state regelarmente svolte le riunioni, in ottemperanza del

dettato normativo di cui allart. 2404 c.e. | eui verbali sono stad trascritti in conformitd

alle previsioni del successivo terze comma.

Con riguardo alle modalitd con le guali sono stati svolti 1 compiti istituzionali di nostra
competenza, 51 segnala che, nell*esercizio delle proprie funzioni, nel corso del 2008, o

siamo riuniti 18 volte ed abbiamo partecipato a tutte le runioni del Consiglio di
Amministrazicone (0. 7) ¢ preso parte & 0. 9 adunanze dell’ Assembles dell’azionista.

Inoltre, nell’ambito del proprio piano di attivith, abbizmo acquisito le informazioni
necessarie per lo svelgimento delle attivitd di propria competenza mediane raccolte di
documenti, dati e informazioni & con inconiri periodici programmati al fine di reciproco
scambio i dati e informazioni rilevanti con: a) [ responsabili delle funzioni
organizzative della societd; b) il responsabile preposto alla redazione dei documenti
contabili socielari; ¢} lorganismo di vigilsnza previsto dal modello di organizzazione,
gestions e controllo, adottate dalla societh in conformitd al DnLgs. 231/01; d) 1
rappresentanti della societa di revisione e degli organi di controllo delle societd o
controllate. Q‘:&/
Abbiamo ricevuto daghi Amministratori, nel corso delle anzidette runmiomi el in
occasione dei periodici inconid intervenutli, le infonnazioni in ordine all”attivita svolia

dalla Seecietd e delle societd controllate, con patticolare riferimento alle operaziont di
magpgiore rilevanza econemica, finanziaria e patrimoniale, nonché 1 rapporti attivi e

pessivi - intrattenuti con imprese controllate, collegate e com le parti comrelate, Cﬁ_(
compiutemente evidenziate nella Relazione sulla pestione di accompagnamento al
Bilancio d’esercizio ol 31 dicembre 2018 della Salerno Encrgia Holding Sp.A. e, ove
necessarin, nelle relative note illustrative s prospettl contabili. A tal proposito,
possiamo ragionevolimente nlenere che le operazioni deliberate ¢ poste in essere sono ﬁ
conformi alla legge e allo statoto sociale, non sono manifestamente improdent,
azzardate, in conflitte di interesse o in contrasto con le deliberazioni assunte

dall* Assemblea o tali da compromettere 1" integrita del patrimonio sociale.

A complefmmente di quento innanzi esposto, nell’ambito del nostri doveri/poter
istitwzionali disciplinati dagli artt. 2403 & 2403-bis ¢.c., riteniame opportunc porre alla

Vostra attersione ulberion osservazion.

Abhiama acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul rispetto
del fondamentale criterio della sana e prudente gestione della Societd e del pivi generale

2
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principio di diligenza, il tutio sulla base della parteciparione alle riuniond del Consiglio
di Amministrazione, della documentazione e delle informazioni direttamente ricevate
dai diversi organi gestionali relativamente alle operazioni poste in essere dalla Societa,
Le informazioni sequisite e hanno consentito di riscontrare la conformith alla legge ed
allo statute sociale delle azioni deliberate e poste in essere ¢ che le stesse risultassero
compalibili & congruenti con il patrimonio sccizle & non fossero manifestamente
imprudenti o azzardate.

Daservazioni sull'adegueterza della stroftturs organizzativa

Mel corso  dell’esercizic in esame abbiamo acquisite informazioni e vigilato

sull'adepuaterza dell’assetto organizzativo della Societd in relazione afle domensioni e
alla natura dell’attivith sociale,

Risulia predisposta la struttura generale dell’organigramma (anche nominativo) ove
risultano individuate le relative responsabilita.

Abbiamg ulteriormente spprofondito la valutazione della struttura organizzativa della
Societd, aftraverse osservazioni dirette, incontr con i Tesponsabili dells diverse funzioni
aziendali e raccolta di informazioni, anche in merito alle atiivitd esternalizzate ed i
processi di adeguamento in atio.

Abbiaimo potute prendere atio che & in continue svolgimento 1"ativitd di aggiormamento
della struttura orpanizzativa ed il processo d forganizzezione industriale del Gruppo ha
ancor pitt rafforzato la funzione di Helding operativa assunto dalla societd, che appare
in grado di fomire servizi di elevata qualita e valore aggiunio alle proprie societi
controllate ¢ collegate,

Ancor pi va soltolineato che la Societd dispone di un complesso modello di controllo
amminisfrativo-contabile, adottato anche alla luee dell’art. 8, comma 2, del D.Lgs.
173/2016, aovellato dal D Lgs. 10062017,

Tale modelle che formalizza Pinsieme delle regole & procedure azicndali adottate dalla
capogruppo, & finalizzate a consentire 1Mindividuazions con sufficiente anticipo di
eventuali situazioni di crisi e adoilare di conseguenza in tempo utile le azioni correttive.

Adeguata informativa & stata fomnita sull’attivitd del Gruppo in matera di salute,
sicurezzn, ambiente e gualitd, nonché sull*attivity di formazione ¢ di aggiomamento in
relazione alla normativa di volta in volla emanala in materin & abbismo riscontrato la
continua attenzione degli organi sociali e della Direzione nei confrenti di gueste
tematiche, la cui politica & parle integrante del Codice Elico. In particolare, risulta
confermata sia 1'attenzione dedicata alla costante attivita di formazione, apgiomamenta

Reluzione del Collegio Sindocale 5wl bilesio & esaeizio ol 31022018

o

Relazione del Collegio Sindacale all’ Assemblea degli Azionisti



Salerno Energia Holding S.p.A.

“Ralemn Erergia Holdisg” S.p4.

e miglioramento sia esistenza di un sistema formalizzato di deleghe, con la preciza
definizione di compiti e responsabilita,

Con riferimento al pill generale processo di adeguamento normativo, risulta che il
Modello di Organizzazione, Gestions e Contrelle sl sensi del D.Lgs. 231/01 & slale
aggiomato con delibera del Consiglio di Amministrazione n. 4 del 22 gennsio 2018,

ulteriont informaziom sono descritte nell®apposito paragrato.

E stato anche rivisitato il Codice Etico che si ritiene idoneo al recepimento dei principi

di comporlamento attesi dai destinatari del modello, inolire, i1 Consiglio 41
Amministrazione ha provveduto all’adeguamento del “Codice di regolamentazione per

la disciplina della governgnce” di Salermmo Energia Holding Sp.A., aggiomato in

ragione delle modifiche statutarie.

Inolire, particolare attenzione & stata dedicata al comparto in materia di protezione ded

dati personali adeguando sistematicamente 1'impianto normativo intemo ed il sistema di

noming & deleghe, allimeandoli coerentemente all’evoluzioni esteme e alle logiche
organizzative interne, al fine di garantire il rispetto di quanto previsto dalla normativa '
vigente. @
Per quanto conceme i vincoli normativi derivanti dall’entrata in vigore del Regolamento

Furopeo UUE n. 2016/679 General Data Protection Repulation (SDPR) in materiz di
protezione dei dati personali, la Salerno Energia Holding S.p.A. si sta organizzando per QR&Y(
ultimare il recepimento di tutti gli aspetti regolatord.

Mell'esercizio 2019 DPattivitd di vigilanza proseguird nel propri approfondiment,
monitorande il processo di progressiva atmaonizzazione ed implementazione dell assetio
organizzativo e procedurale della Societa anche con quello delle societd controllate al

fine di garantire, o livello accontreto, un efficece processo unitario di controllo g
atrategico, gestionale e leenico operativo, nonché di assicurare un’adeguata gestione del

rischi della Societh e del gruppo & lvello consolidato,

Osservazioni sull'adegoatezze del siztema amministrativo-contabile e del sistema di

controllo interno

Per quanto attiens 'adeguatezza del sisterma amministrativo-contebile, nel corso dei
periodici incontri con i responsabili delle funzioni non sono emerse significative
carenze nel processi operativi e di contrallo che, per rilevanza, pessono inficiare il
giudizio di adegusterza ed effettiva applicazione delle procedure amministrativo-
contabili poste a presidio di una comefta rappresentazione dei fatti di gestione, in
conformild ai vigenti principi contabili.

Belazione del Collegin Sindacaie sl belascino o csercizio al 311220018
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Peraltra, ¢id frovs conferma nel giudizio positive espresso dalla socletd di revisione
circa 1'affidabilith delle procedure amministrative e comtabili, nonché la coretiezza
delle informazioni nelle scritture contabili dei fatti di pestione, la completezza delle
informazioni ed | criteri di valutazione della redazione del bilancio d’esercizio.

Sebbene il codice civile non preveda espressamente la vigilanza sul sistema di controllo
interno fra i doveri del collegio sindacale, i & ritenuto opportuno, in applicazione del
pilt ampie dovere di vigilare sull’assetto organizzativo, acquisire informazioni anche
sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema di controllo interme.

Sulla base degli elementi informativi acquisit dai responsabili delle funzioni gziendali
competenti, dagli incontri con i responsabili dell’Organismo di Vigilanza nonché dai
regolant rapporh ntratteruti con la societd di revisione, emerge una valutazione di
sostanziale correttezza e affidabilith del sistema, peraltro, in costante aggiomamento
anche a livello di Gruppo. @P
In particolare, va evidenziato come il Codice Etico ¢ il Modello di Oroanizzazione,
Gestione ¢ Controllo, di cul al Dn.Lgs. 23172001, e successive inlegraziond, siang parte
del sistema di controllo intemo. Qiail
Le regole di comportamento contenute nel MOG, in continua evoluzione, integrana ¢
rafforzanc, i sistemi di conmtrollo aziendale attraverso la  predisposizione e
I"aggiornamento continuo delle procedure correlate, é
Caon riferimento allztiivitd di carattere organizzativo o procedurale poste ai sensi € per
gli efferti del D Lgs. 231/2001, relativo alla responsabilith amministrativa degli Enti per
reati previsti dalla normativa, abbiamo ricevuto regolere informativa sull attivith svolta
dall"Organismo di Vigilanza, istituite in conformita al Modello di Organizzazione,
Gestione ¢ Controllo adottato dalla Societd, il cui adeguamento nisulia coercnte con gl
aggivmamenti intervenuti nella normativa di riferimento.

Tra 1"altro, per quanto riportato nella relazione sulla gestione, il modello organizzativo &
state anche integrato, nella parte riguardante I"organisme di vigilangze, con la disciplina
dell’istituto del whistleblowing, in conformita al disposto normative della Legge n, 179
del 30 novembre 2017, rese, peraltro, ancor pit éfficace con "adozione di un sistema
informatico denominato “Segnala®, a maggiore tutela degli autori di segnalazioni di
condotte illecite rilevanti ai sensi del D.Lgs. 231/01,

Le relazioni semestrali, redatte dall’Organismo di Vigilanza, esibiteci in sede delle
riunioni del Consiglio di Amministrazione sulle attivitd svolte nel corso dell’esercizio
2018, rnflettono la vigilanza sulleffettivits del Medells 231 e il monitoraggio

Relazions del Collegio Sindammle sul bilancdo d'esercizinnl 31,12,2008 3
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dell*attivita di attuazione e aggiomamento dello stesso, Mimpulso e il monitorageio
delle attivith svolte dalle fonzioni aziendali interessate all'attuazione del Modello 231,
con parficolate attenzione alla comunicazione ed alla formazione, le attivith di verifica
comea previste dal programma di vigilanza 2008 ¢ I"esame delle segnalaziont ricevute,
per le materie i propria competenza, anche come garante del Codice Elico.

Per guante & emerso sia dall'informativa direttaments acquisita dai responsabili
dell’organismo di vigillenza, sia dalle relazioni periodiche sull’attiviid effefluata
predisposte dallo stesso organismo, prendiamo atto che non sono emerse criticitd
significative ai  fini  dell’implementazione e dell’efficacia  del Modello di
Organizzazione, Gestione ¢ Controllo,

Socict di revisi

Giova ricordare che le funzioni di revisione legale dei conti, come precisato in
premessa, sono state conferite alla PriceWaterhouseCoopers S.pa..

Considerato che la documentazione attinente le attivitd di revisione é profondamente
mutats con le modifiche apportate al D.Lgs. 3%/2010 dal D.Lgs. 1352016, nonché dalle
disposizioni europes in materia di revisione legale, abbiamo tenuto perodici incontri

w2 ¥

con i respensabili della societd di revisione per garantive un idoneo fMusso informative in

ottemperanza & rspeltivi doveri di controllo, avato altresi riguardo alle tempistiche di

predisposizione delle rispettive relazioni.

La zocieth di revisione ha rilasciato, in pan data, ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs

3972010, la propria certificazione sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018,

evidenziando un giudizio di conformité del suindicato elaborato contabile alle nomme

che ne disciplinano i criteri di redazione; ha attestato, altresi, che lo stesso & stato
redatto con chimreszn @ rappresenta in modo veritioro o corretto la sitmazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i Mussi di cassa della Societa,

Per il dettaglio degli aspetti chiave della revisione =i rinvia al contenuto della relazione

pubblicata unitamente al bilancio d'esercizio.

A compendio dell*attivith di vigilanza svolta nell’esercizio 2018, possiamo confenmare

quanto segue:

- le decisioni assunte dal Socio unico e dall’Organo amminisicativo sono state
conformi alla legge e allo statuto sociale @ non sono state palesemente improdenti o
tal: da comnpromedlere integrita del patrimonio sociale;

- sono state acquisite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della
gestione e alla sua prevedibile evoluzione, nonché alle operazioni di maggior rilievo,
per dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd;
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= non sono emersi ullerion fatt significativi tali da richiedere la segnalazione nells
presente relazione;

= non si & dovuto intervenire per omissioni dell’organo amministrativo ai sensi dell’art.
2406 c.o

- non sone state rcevule denunce ai sensi dell’art. 2408 .o, né esposti da parte di
berzi;

- non sono slate faile denunce ai sensi dell®art. 2409 c.c.;

= mel corso dell’esercizio non sono stati rilasciali pared previsti dalla legge, fatta
eccezione per il parere nlasciate in data 31 gennaio 2019 per il conferimento
dell'incarico di revisione legale dei conti ai sensi dell®art. 13 del D.Lgs. del 27

STV oste in ordine al bilancio ed alla sua approvazion

In data 24 maggio 2019 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di
bilancio dell’esercizio chivso al 31 dicembre 2018, completo di nota integrativa, d:
rendiconto finanziario e della relagione sulla gestions,

Il bilancio & state redatio in conformitd alla normativa del eodice civile, interpretata ed
integrata dai principi e criten contabili claborati dall*Organismo Italiano di Contabilitd
(OLC) ed in ottemperanza delle novith introdotte nell"ordinamento italiane naricnale
dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla Direttiva 2013/34/UE

W= ¢

muodificando i principi contabili nazionali.

Per quante riguarda il controlle della regolare tenuta della contabilitd & la corretta

rilevazione dei fatti di gestione nelle scritture contabili, nonché le wverifiche di

corrispondenza tra le informazioni di bilancio e le risultanze delle scritture contabili & di

conformitd al bilancio d"esercizio alle disposizioni di legge, ricordiame che tali compiti

semo affidati alla societd di revisione,

Sulla base di quanto sopra ¢ dell’attivita di vigilanza svolta si foriscono le ulterion

informazioni:

= il progetto di bilancio ¢ stato comunicato in tempo sufficiente per effettuare i relativi
controlli;

- & slata posta atlenzione all’impostazione data al progetto di bilaneio, sulla sus
generale conformitd alla legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e
a riguarde non si hanno osservazion che debbano essere evidenziate nella presente
relazione;

- i criteri di valutazione delle poste dell’attive e del passivo non song risultati
sostarzialmente diversi da guelli adottati negli esercizi precedenti, conformi al
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disposto dell’art. 2426 cc., eppertunamente integrato con le modifiche, integrazioni
& novild di cui ol D.Lgs. 139/2015;

- la relazione sulla gestione, redatta ai sensi dell’art, 2428 ¢.c., risulta conforme alle
lepgi wigenti, nonché coerente con le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione e con le informazioni cui siamo venuti a conoscenza, L'informativa
llustrata nel citato documento risponde alle disposiziont in materia e contiene una
analisi fedele, equilibrata ed esauriente della situazione della societd, dell’andamento
& del risultato di gestione, nonché indicazione dei principali riscld ai quali la
Societa & esposta e degli elementi che possano icidere sull’evoluzione della
gestione;

- per quanto a nostra coroscenza, non s sono venficafl casi eccezionali che abbiano
test necessario il reorso a deroghe di cui all*art. 2423, comma 4, c.c., novellato dal
D.Lgs. 139/2015;

= non & statp necessano esprimere 1l nostro consense all’iscrizione nell®ativo dallo
stato patrimoniale di ulterior costi di impianto, di ampliamento, di cost di sviluppo;

= le partecipazioni in imprese controllate sono valutate, nel nspelio del principio di
continuith, con il metodo del patrimonio netto inteprale e delle quali si fornisce
praspetio informativo in nota integrativa, alla quale si rimanda;

- in base ai pil recenti principi contabili, gl impegni e le garanzie rlasciate sonc
indicati quale informativa nelle specifiche note al bilancio, espressi al wvalore
contrattuale efo nominale,

Risul el . ial

Il risultato netto accertato dall’organo amministrativo relative all’esercizio chiuso al 31

dicembre 201%, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta cgsere positive

per € 4378275,

Conclusioni

Ad esito dell*attivita di vigilenza svolta nel corso dell’esercizio 2018, cosi come

descritta nella presente relazione, tenuto conto delle risultanze dell’sttivita effettuata

dalla societa di revisione legsle dei conti, contenute nellappositz relazione
accompagnatoria al bilaneio, esprimiamo, sotto 1 profili di nostra competenza, parere
favorevole in merito all’approvazione del Bilancio d'esercizio chiuse al 31 dicembre

2008 ed alla propoata del Consigho di Amministrazione sulla destinazione dell’utile

d’esercizio.

Ricordizma, infine che, con "approvazione del bilancio relative all’esercizio ehiuso al

31 dicembre 2018, lo scrivents Collegio Sindacale in carica glunge a scadenza mandato.

8
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ltingraz:andc;. per la fiducia accordataci nvitiamo ad assumere le  opporiane
deliberazioni di nomina dell’organo di controllo,

Salerna, 10 Glugno 2019

I Callegia Sindacale
-
Prosidente Carle Cosentine /{W“"#‘?W%
Kindace efferive Glorging Manzo C/T-] o .L_&rj Lol '-Imtﬂiu"-’t“*—:"

Sindaco effettive Salvafore De Franciscis mnﬁ—dﬂ

Rekzione del Collegio Sindzcale sul bilanoio d'escroizio ol 31122013
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